Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 8 (Beschlussfassung iiber die Erméchtigung
zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien mit der Moglichkeit zum Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktiondre) und Tagesordnungspunkt 9 (Beschlussfassung iiber die
Erteilung einer Ermachtigung zum Einsatz von Eigenkapitalderivaten beim Erwerb eigener

Aktien)

Tagesordnungspunkt 8 enthalt den Vorschlag, die Gesellschaft gemall § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG
zu ermachtigen, bis zum 18. August 2026 eigene Aktien von bis zu 10 % des Grundkapitals
zu erwerben. Mit der vorgeschlagenen Ermachtigung wird die Gesellschaft erstmals in die
Lage versetzt, das Instrument des Erwerbs eigener Aktien nutzen zu kdnnen, um die mit dem
Erwerb von eigenen Aktien verbundenen Vorteile, wie z. B. die Optimierung der
Kapitalstruktur der Gesellschaft, im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktiondre zu
realisieren. Diese Ermachtigung wird in den gesetzlichen Grenzen des § 71 Abs. 2 AktG

bestehen.

Neben dem Erwerb liber die Borse soll die Gesellschaft auch die Moéglichkeit erhalten, eigene
Aktien durch ein 6ffentliches Kaufangebot (Tenderverfahren) oder eine Aufforderung an die
Aktionare zur Abgabe von Verkaufsangeboten zu erwerben. Bei diesen Varianten kann jeder
verkaufswillige Aktionar entscheiden, wie viele Aktien und, bei Festlegung einer
Preisspanne, zu welchem Preis er diese anbieten mochte. Ubersteigt die zum festgesetzten
Preis angebotene Menge die nachgefragte Anzahl an Aktien, so muss eine Zuteilung der
Annahme der Verkaufsangebote nach Quoten erfolgen. Hierbei soll es die Moglichkeit
geben, eine bevorrechtigte Annahme kleiner Offerten oder kleiner Teile von Offerten bis zu
maximal 100 Stiick vorzusehen. Diese Moglichkeit dient dazu, gebrochene Betrage bei der
Festlegung der zu erwerbenden Quoten und kleine Restbestinde zu vermeiden und damit
die technische Abwicklung zu erleichtern. Auch eine faktische Beeintrachtigung von
Kleinaktiondren kann so vermieden werden. Im Ubrigen kann die Repartierung nach dem
Verhaltnis der angebotenen Aktien (Andienungsquoten) statt nach Beteiligungsquoten
erfolgen, weil sich das Erwerbsverfahren so in einem wirtschaftlich verniinftigen Rahmen
technisch abwickeln lasst. SchlieRlich soll eine Rundung nach kaufmannischen Grundsatzen
zur Vermeidung rechnerischer Bruchteile von Aktien vorgesehen werden konnen. Insoweit
kénnen die Erwerbsquote und die Anzahl der von einzelnen andienenden Aktiondren zu

erwerbenden Aktien so gerundet werden, wie es erforderlich ist, um den Erwerb ganzer



Aktien abwicklungstechnisch darzustellen. Der Vorstand halt einen hierin liegenden
Ausschluss eines etwaigen weitergehenden Andienungsrechts der Aktiondre fiir sachlich

gerechtfertigt sowie gegeniliber den Aktionaren flir angemessen.

Unter Tagesordnungspunkt 9 soll die Ermachtigung dahin erganzt werden, dass im Rahmen
des Erwerbs eigener Aktien auch Derivate in Form von Put- oder Call-Optionen oder einer
Kombination aus beiden eingesetzt werden kénnen. Dabei dirfen unter Einsatz von
Derivaten in Form von Put- oder Call-Optionen oder einer Kombination aus beiden maximal
eigene Aktien bis insgesamt 5 % des Grundkapitals erworben werden. Durch diese
zusatzliche Handlungsalternative erweitert die Gesellschaft ihre Moglichkeiten, den Erwerb
eigener Aktien optimal zu strukturieren. Der Vorstand beabsichtigt, Put- und Call-Optionen

nur erganzend zum konventionellen Aktienrickkauf einzusetzen:

a) Fir die Gesellschaft kann es von Vorteil sein, Put-Optionen zu verdauBern oder Call-

Optionen zu erwerben, anstatt unmittelbar Aktien der Gesellschaft zu erwerben.

b) Bei Einraumung einer Put-Option gewahrt die Gesellschaft dem Erwerber der Put-
Option das Recht, Aktien der Gesellschaft zu einem in der Put-Option festgelegten
Preis (Austibungspreis) an die Gesellschaft zu verkaufen. Die Gesellschaft ist als
sogenannter Stillhalter im Falle der Auslibung der Put-Option verpflichtet, die in
der Put-Option festgelegte Anzahl von Aktien zum Ausibungspreis zu erwerben.
Als Gegenleistung dafiir erhalt die Gesellschaft bei Einrdumung der Put-Option eine

Optionspramie.

c) Die Ausilibung der Put-Option ist fiir den Berechtigten dann wirtschaftlich sinnvoll,
wenn der Kurs der Aktie der Gesellschaft unter dem Ausiibungspreis liegt. Wird die
Put-Option ausgelibt, flielSt die Liquiditat am Auslibungstag ab. Die vom Erwerber
der Put-Option gezahlte Optionspramie vermindert den von der Gesellschaft fir
den Erwerb der Aktie insgesamt erbrachten Gegenwert. Wird die Option nicht
ausgelibt, kann die Gesellschaft auf diese Weise keine eigenen Aktien erwerben.
Ilhr verbleibt jedoch die am Abschlusstag vereinnahmte Optionspramie. Beim
Erwerb einer Call-Option erhdlt die Gesellschaft gegen Zahlung einer

Optionspramie das Recht, eine vorher festgelegte Anzahl an Aktien zu einem



d)

e)

f)

vorher festgelegten Preis (Auslbungspreis) vom VeraulBerer der Option, dem
Stillhalter, zu kaufen. Die Gesellschaft kauft also das Recht, eigene Aktien zu
erwerben. Die Auslibung der Call-Option ist flr die Gesellschaft dann wirtschaftlich
sinnvoll, wenn der Kurs der Aktie der Gesellschaft (iber dem Auslibungspreis liegt,
da sie die Aktien dann zu dem niedrigeren Ausiibungspreis vom Stillhalter kaufen
kann. Durch den Erwerb von Call-Optionen kann sich die Gesellschaft gegen
steigende Aktienkurse absichern. Zusatzlich wird die Liquiditdt der Gesellschaft
geschont, da erst bei Austibung der Call-Optionen der festgelegte Erwerbspreis fir

die Aktien gezahlt werden muss.

Die Laufzeit einer einzelnen Option endet in jedem Fall mit der Laufzeit der

Ermachtigung, das heilft am 18. August 2026.

Der Kaufpreis (ohne Erwerbsnebenkosten, aber unter Beriicksichtigung der
erhaltenen bzw. gezahlten Optionspramie) fiir den Erwerb der Aktien durch die
Gesellschaft bei Austibung der Optionen darf den durchschnittlichen Bérsenkurs
der Aktie der Gesellschaft an den letzten drei Borsenhandelstagen vor Abschluss
des betreffenden Optionsgeschifts, ermittelt auf der Basis des arithmetischen
Mittels der Schlussauktionspreise an der Frankfurter Wertpapierbdrse im XETRA-
Handel (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem), um nicht mehr als 10 %

Uber- oder unterschreiten.

Die hier beschriebenen Optionsgeschafte sollen mit einem Kreditinstitut oder nach
§ 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 des Gesetzes uber das
Kreditwesen tatigen Unternehmen oder Gber die Bérse abgeschlossen werden. Der
Anspruch der Aktiondre, solche Optionsgeschifte mit der Gesellschaft
abzuschlieRen, wird in entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
ausgeschlossen. Hierdurch wird die Verwaltung — anders als bei einem Angebot
zum Erwerb der Optionen an alle Aktionadre —in die Lage versetzt, Optionsgeschafte
kurzfristig abzuschlieBen. Durch die beschriebene Festlegung von Optionspramie
und Austbungspreis werden die Aktionare bei dem Erwerb eigener Aktien unter
Einsatz von Put- und Call-Optionen wirtschaftlich nicht benachteiligt. Da die

Gesellschaft einen fairen Marktpreis vereinnahmt bzw. bezahlt, geht den an den



Optionsgeschéaften nicht beteiligten Aktionaren kein Wert verloren. Dies entspricht
der Stellung der Aktionare bei einem Aktienriickkauf Gber die Borse, bei dem nicht
alle Aktiondre tatsachlich Aktien an die Gesellschaft verkaufen kdnnen. Insofern
liegen die Voraussetzungen des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG vor, wonach ein
Bezugsrechtsausschluss dann gerechtfertigt ist, wenn die Vermdgensinteressen

der Aktionare aufgrund marktnaher Preisfestsetzung gewahrt sind.

Der Vorstand soll erméachtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats in bestimmten

Fallen das Bezugsrecht ausschlieen zu kdnnen:

a)

b)

Bei einer VerauBerung der eigenen Aktien durch ein 6ffentliches Angebot an alle
Aktionare soll der Vorstand berechtigt sein, das Bezugsrecht der Aktionare fir
Spitzenbetrage auszuschlieBen. Der Ausschluss des Bezugsrechts fir
Spitzenbetrage ist erforderlich, um eine Abgabe erworbener eigener Aktien im
Wege eines VerauBerungsangebots an die Aktiondre technisch durchfiihrbar zu
machen. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktiondre ausgeschlossenen
eigenen Aktien werden entweder durch Verkauf an der Borse oder in sonstiger

Weise bestmoglich flr die Gesellschaft verwertet.

Die vorgeschlagene Ermachtigung sieht zudem vor, dass zurlickerworbene eigene
Aktien im Zusammenhang mit aktienbasierten Verglitungs- beziehungsweise
Belegschaftsaktienprogrammen verwendet werden konnen. Eine solche
Beteiligung ist auch vom Gesetzgeber erwiinscht und wird daher in mehrfacher
Weise erleichtert. Die Ausgabe von Aktien an Mitarbeiter der Gesellschaft oder mit
ihr verbundener Unternehmen sowie an Organmitglieder der Gesellschaft oder mit
ihr verbundener Unternehmen soll die Identifikation der genannten Personen mit
der Gesellschaft starken. Sie sollen an das Unternehmen gebunden und auch als
Aktiondre an dessen langfristiger Entwicklung beteiligt werden. Hierdurch sollen im
Interesse des Unternehmens und seiner Aktiondre das Verstandnis und die
Bereitschaft zur Ubernahme gréRerer, vor allem  wirtschaftlicher
Mitverantwortung gestarkt werden. Die Ausgabe von Aktien ermoglicht auch
Gestaltungen mit langfristiger Anreizwirkung, bei denen nicht nur positive, sondern

auch negative Entwicklungen Beriicksichtigung finden kénnen. So erlaubt



d)

beispielsweise die Gewdhrung von Aktien mit einer VerdulRerungssperre oder
Sperrfrist oder mit Halteanreizen zusatzlich zu dem Bonus- auch einen Malus-Effekt
im Fall von negativen Entwicklungen. Sie soll damit einen Anreiz geben, auf eine

dauerhafte Wertsteigerung flir das Unternehmen zu achten.

Der Erwerb eigener Aktien soll es der Gesellschaft auf der Grundlage des
vorgeschlagenen Ermachtigungsbeschlusses ferner ermoglichen, im Rahmen ihrer
beabsichtigten Akquisitionspolitik flexibel und kostengtinstig bei dem Erwerb von
Unternehmen agieren zu kénnen, um beispielsweise in bestimmten Fallen eigene

Aktien als Gegenleistung bei Unternehmenskadufen zu verwenden.

Das Bezugsrecht kann ferner bei der Durchfiihrung von Aktiendividenden (auch als
Scrip Dividend bekannt) ausgeschlossen werden, in deren Rahmen Aktien der
Gesellschaft (auch teilweise- und/oder wahlweise) zur Erfullung von
Dividendenanspriichen der Aktiondre verwendet werden. Dadurch soll es der
Gesellschaft ermdoglicht werden, eine Aktiendividende zu optimalen Bedingungen
auszuschitten. Bei der Aktiendividende unter Verwendung eigener Aktien wird
den Aktiondren angeboten, ihren mit dem Gewinnverwendungsbeschluss der
Hauptversammlung entstandenen Anspruch auf Auszahlung der Bardividende an
die Gesellschaft abzutreten, um im Gegenzug eigene Aktien zu beziehen. Die
Durchfiihrung einer Aktiendividende unter Verwendung eigener Aktien kann als ein
an alle Aktionare gerichtetes Angebot unter Wahrung des Bezugsrechts und unter
Wahrung des Gleichbehandlungsgrundsatzes erfolgen. In der praktischen
Abwicklung der Aktiendividende werden den Aktionaren jeweils nur ganze Aktien
zum Bezug angeboten; hinsichtlich des Teils des Dividendenanspruchs, der den
Bezugspreis flir eine ganze Aktie nicht erreicht bzw. diesen Ubersteigt, sind die
Aktiondre auf den Bezug der Bardividende verwiesen und kdnnen insoweit keine
Aktien erhalten. Ein Angebot von Teilrechten oder die Einrichtung eines Handels
von Bezugsrechten oder Bruchteilen davon erfolgt tblicherweise nicht, weil die
Aktiondre anstelle des Bezugs eigener Aktien anteilig eine Bardividende erhalten.
Der Vorstand soll aber auch ermachtigt werden, im Rahmen der Durchfiihrung
einer Aktiendividende das Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieBen, um die

Aktiendividende zu optimalen Bedingungen durchfiihren zu kénnen. Es kann je



e)

f)

nach Kapitalmarktsituation vorteilhaft sein, die Durchfiihrung der Aktiendividende
unter Verwendung eigener Aktien so zu gestalten, dass der Vorstand zwar allen
Aktiondren, die dividendenberechtigt sind, unter Wahrung des allgemeinen
Gleichbehandlungsgrundsatzes (§ 53a AktG) eigene Aktien zum Bezug gegen
Abtretung ihres Dividendenanspruchs anbietet und damit wirtschaftlich den
Aktiondren ein Bezugsrecht gewahrt, jedoch das Bezugsrecht der Aktionare auf
neue Aktien rechtlich ausschlielt. Ein solcher Ausschluss des Bezugsrechts
ermoglicht die Durchfiihrung der Aktiendividende zu flexiblen Bedingungen.
Angesichts des Umstands, dass allen Aktiondren die eigenen Aktien angeboten
werden und liberschieRende Dividendenbetrage durch Barzahlung der Dividende
abgegolten werden, erscheint ein Bezugsrechtsausschluss in diesem Fall als

gerechtfertigt und angemessen

Die vorgeschlagene Ermachtigung sieht des Weiteren vor, dass der Vorstand mit
Zustimmung des Aufsichtsrats eine VerduBerung der erworbenen eigenen Aktien
auch in anderer Weise als (iber die Borse oder durch ein Angebot an alle Aktionare
vornehmen kann, wenn die erworbenen eigenen Aktien zu einem Preis verdauRert
werden, der den Borsenpreis von Aktien der Gesellschaft zum Zeitpunkt der
VerdulRerung nicht wesentlich unterschreitet. Die mit der Erméachtigung er6ffnete
Moglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss in entsprechender Anwendung des § 186
Abs.3 Satz4 AktG dient dem Interesse der Gesellschaft, eigene Aktien
beispielsweise an langfristig orientierte Anleger zu verkaufen oder neue
Aktionarsgruppen im In- und Ausland zu gewinnen. Die Mdglichkeit des
Bezugsrechtsausschlusses versetzt die Verwaltung in die Lage, die sich aufgrund
der jeweiligen Borsenverfassung bietenden Maoglichkeiten ohne zeit- und
kostenaufwendige Abwicklung eines Bezugsrechts insbesondere zu einer

schnelleren und kostenglinstigeren Platzierung zu nutzen.

Dariiber hinaus soll es der Gesellschaft ermdglicht werden, die Aktien auch zur
Bedienung von Wandel- und Optionsschuldverschreibungen zu verwenden. Es
kann zweckmaRig sein, anstelle neuer Aktien aus einer Kapitalerhéhung ganz oder
teilweise eigene Aktien zur Erflllung der Wandlungs- oder Optionsrechte

einzusetzen. Bei der Entscheidung dariiber, ob eigene Aktien geliefert werden oder



das bedingte Kapital ausgenutzt wird, wird der Vorstand die Interessen der

Gesellschaft und der Aktionare sorgfaltig abwagen.

Die Vermogens- wie auch die Stimmrechtsinteressen der Aktionare werden bei der
VerdulRRerung der eigenen Aktien an Dritte unter Ausschluss der Aktiondre vom
Bezugsrecht auf der Grundlage der Regelung des §71 Abs.1 Nr.8 AktG
angemessen gewahrt. Die erworbenen eigenen Aktien dirfen, wenn in anderer
Weise als Uber die Borse oder durch Angebot an alle Aktionadre veraufSert werden
sollen, nur zu einem Preis verduRert werden, der den maRgeblichen Borsenpreis
von Aktien der Gesellschaft zum Zeitpunkt der VerduBerung nicht wesentlich
unterschreitet, wodurch eine vermdgensmaliige Verwdsserung sehr gering
gehalten werden kann. Die Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss beschrankt
sich in allen Fallen auf insgesamt hochstens 10 % des Grundkapitals der
Gesellschaft. Auf diese Hochstgrenze werden Aktien angerechnet, die wahrend der
Laufzeit dieser Ermachtigung im Rahmen einer Kapitalerh6hung aus genehmigtem
Kapital oder aus bedingtem Kapital unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben
wurden. Diese Anrechnung geschieht im Interesse der Aktionare an einer moglichst

geringen Verwasserung ihrer Beteiligung.



Grunwald, im Juli 2021

Vorstand der Pacifico Renewables Yield AG
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