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O1l.
Vorwort des VVorstands

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare,
Sehr geehrte Damen und Herren,

das Jahr 2022 stellt flr uns ein weiteres spannendes Geschaftsjahr rapiden Fortschritts dar.

Es war bestimmt von der strategischen Erweiterung und Portfoliooptimierung der Tion-Gruppe:

Im Juli 2022 beteiligten wir uns an der clearvise AG und wurden damit groBter Anteilseigner an ei-
nem unabhangigen, ebenfalls bdrsennotierten Stromerzeuger mit Sitz in Deutschland. Mit diesem
Schritt haben wir nicht nur unser Exposure im Bereich der erneuerbaren Energien in Europa weiter
gestarkt, sondern uns auBerdem eine zusatzliche strategische Option verschafft.

Im November 2022 haben wir dann unser erstes Batterieenergiespeichersystem erworben. Wir sind
gllicklich Uber den Einstieg in den Batteriespeichermarkt, da wir davon Uberzeugt sind, dass diese
Technologie von eminenter Bedeutung fiir das Gelingen der Energiewende ist und darliber hinaus
einen interessanten Investment Case darstellt.

Zusatzlich zu diesen strategischen ExpansionsmaBnahmen haben wir im vergangenen Geschéafts-
jahr zwei wesentliche Optimierungsmalnahmen durchgeflihrt. Erstens: Der Abschluss unseres er-
sten griinen Darlehens im Februar eben dieses Jahres. Zweitens: Die Unterzeichnung eines der
groRten Stromabnahmevertrage, die jemals in Polen abgeschlossen wurden, mit einer Laufzeit von
15 Jahren.

Diese Entwicklungen werden begleitet von einem starken Portfolio mit einer Kapazitat von etwa
167 Megawatt, das wir in weniger als drei Jahren aufgebaut haben:

2022 hat sich unser konsolidierter Konzernumsatz auf EUR 34,1 Mio. (2021: EUR 16,8 Mio.) verdop-
pelt. Mit einem bereinigten operativen EBITDA von EUR 28,2 Mio. (Marge: 83,0 %) und einem berei-
nigten operativen EBIT von EUR 15,2 Mio. (Marge: 45,0 %) sind unsere operativen Margen im Laufe
der Zeit gestiegen, wahrend unser Portfolio im Vergleich zu den Vorjahren deutlich gewachsen ist.
Die steigenden operativen Margen und der Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit in Hohe von

EUR 21,6 Mio. (2021: EUR 11,6 Mio.) zeigen, dass die Akquisitionen des Jahres 2021 bereits 2022 in
einer hohen Zahlungswirksamkeit resultiert haben. Unser erstes griines Darlehen hat die Optimie-
rung unserer Kapital- und Unternehmensstruktur erleichtert, wahrend sich unsere bereinigte Ei-
genkapitalquote 2022 auf 44,3 % (2021: 37,3 %) verbessert hat.

Innerhalb des Infrastruktursektors starke operative Margen und schnelles Wachstum miteinander
zu verknUpfen ist eine Herausforderung. Diese Herausforderung zu meistern war sicherlich einer
der vielen Grlinde, weshalb EQT im Méarz 2023 beschlossen hat mit uns mittels seines Fonds EQT
Active Core Infrastructure zu kollaborieren.
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,Wir bei Tion Renewables freuen uns
sehr, EQT an Bord zu haben und sind fest
davon lberzeugt, dass EQT einen
wichtigen Beitrag zu unserem weiteren
Wachstumskurs leisten wird. Wir freuen
uns darauf, in Partnerschaft mit EQT
unsere Plattform durch den nachhaltigen
Einsatz von Solar-, Wind- und
Batteriespeicherprojekten in den
kommenden Jahren kontinuierlich

auszubauen”

,Die Partnerschaft mit einem Investor

wie EQT, der Uber weitreichende
Erfahrung im Bereich der erneuerbaren
Energien verfligt und zudem global
aufgestellt ist, wird dazu beitragen, dass
wir nicht nur in Europa, sondern auch
weltweit zu einem wichtigen Player im
Bereich der erneuerbaren Energien
werden kbnnen”

Wir sind dankbar, dass wir unsere Mission, den Ubergang zu einer Zukunft sauberer Energie voran-
zutreiben, realisieren konnten. Diese gelungene Entwicklung ware ohne ein groRartiges und enga-
giertes Team sowie die Unterstlitzung und das Vertrauen unserer Aktionarinnen und Aktionare
nicht moglich gewesen. Wir bedanken uns flir eure und Ihre Unterstltzung!

Grlnwald, 17. Juli 2023

J//SMOWW éyk

Dr. Martin Siddiqui Christoph Strasser
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02.
Bericht des Aufsichtsrats

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare,
Sehr geehrte Damen und Herren,

das Jahr 2022 war in vielerlei Hinsicht ein spannendes und transformatives Jahr flir die Tion Rene-
wables AG. Der Angriffskrieg Russlands auf die Ukraine hat weltweit das Bewusstsein der Bedeu-
tung energiepolitischer Unabhéngigkeit gescharft und damit auch die Bedeutung erneuerbarer
Energien weiter unterstrichen. Geopolitische Unsicherheit, steigende Zinsen, hdhere Inflation und
volatile Energiepreise waren und sind eine herausfordernde Gemengelage. Die Gesellschaft hat in
diesem Spannungsfeld wesentliche Entwicklungsschritte unternommen: Neben der VerduBerung
des tschechischen Portfolios als Teil der ersten Portfoliorotation konnte sie das bestehende Portfo-
lio mit dem Abschluss eines der groRten privaten Stromabnahmevertrage auf dem polnischen
Markt optimieren. Ferner ist es gelungen, die Kapitalstruktur durch eine innovative Portfoliofinan-
zierung im Format eines ,,Green Loan” neu zu strukturieren und zu verbessern. Darliber hinaus hat
die Gesellschaft im Rahmen ihrer strategischen Weiterentwicklung ein erstes Batterieenergiespei-
chersystem erworben. Zudem konnte sich die Gesellschaft zu dkonomisch vorteilhaften Bedingun-
gen an der clearvise AG beteiligen. Neben den daraus resultierenden strategischen Optionen tragt
diese Beteiligung zu einer weiteren Diversifizierung des Portfolios innerhalb Europas bei. Operativ
konnte die Gesellschaft den Umsatz im Geschéaftsjahr 2022 verdoppeln.

Beratung und Uberwachung der Geschéaftsfiihrung des Vorstands

Auch im vergangenen Geschéaftsjahr 2022 hat der Aufsichtsrat der Gesellschaft die Arbeit des Vor-
stands Uberwacht und beratend begleitet. Der Aufsichtsrat nahm seine Rechte und Pflichten ent-
sprechend Gesetz, Geschaftsordnung und Satzung der Gesellschaft wahr. In allen wesentlichen
Entscheidungen des Unternehmens war der Aufsichtsrat friihzeitig und unmittelbar eingebunden.

Der Vorstand ist seinen kontinuierlichen Informationspflichten nachgekommen und stand mit dem
Aufsichtsrat auch auBerhalb der gemeinsamen Sitzungen in regelmaBigem Austausch. Dement-
sprechend hat der Vorstand regelmaBig ausflhrlich mUndlich und schriftlich Bericht an den Auf-
sichtsrat erstattet. Seine Entscheidungen traf der Aufsichtsrat auf Grundlage umfassender Be-
richte und Beschlussvorlagen des Vorstands, mit denen sich der Aufsichtsrat eingehend auseinan-
dersetzen konnte. Der Vorstand hat den Aufsichtsrat daneben flr jedes Quartal Uber die wesentli-
chen Geschéaftsvorfalle der Gesellschaft und der Gruppe und Uber die Finanzierungslage der Gesell-
schaft informiert. Zum Jahresende berichtete der Vorstand zusatzlich Uber die wesentlichen Fra-
gen der Strategie, der generellen und finanziellen Risiken, der Verwaltung und der Kontrollsysteme
der Gesellschaft sowie zu grundsatzlichen Fragen der Unternehmensplanung, inshesondere der Fi-
nanzplanung fur das Jahr 2023. Der Compliance-Beauftragte der Gesellschaft erstellte einen jahrli-
chen Compliance-Bericht flir den Aufsichtsrat.
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Sitzungen des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat kam im Berichtsjahr zu fnf ordentlichen und zwei auBerordentlichen Sitzungen
zusammen, die teilweise als virtuelle Sitzungen stattfanden. Darliber hinaus fanden Telefonkonfe-
renzen statt und es wurden Beschllisse im Umlaufverfahren gefasst.

Vor der ersten ordentlichen Sitzung stimmte der Aufsichtsrat in einem Umlaufbeschluss, dem um-
fangreiche telefonische Beratungen vorangegangen waren, dem Abschluss einer Portfoliofinanzie-
rung im Format eines Green Loan mit einem Volumen von EUR 35,0 Mio. mit UBS Asset Manage-
ment zu.

In der ersten ordentlichen Sitzung des Geschaftsjahres am 22. Marz 2022 in Form einer Videokon-
ferenz erdrterte der Aufsichtsrat gemeinsam mit dem Vorstand die strategische Ausrichtung der
Gesellschaft sowie weitere zukilinftige Investitionsmaoglichkeiten flir das Geschéftsjahr 2022. Au-
Berdem schilderte der Vorstand dem Aufsichtsrat ausflhrlich die wirtschaftliche Lage der Gesell-
schaft selbst sowie auf Portfolioebene. Ferner befasste sich der Aufsichtsrat mit einer weiteren
Professionalisierung der Arbeitsweise des Aufsichtsrates, inshesondere einer praziseren Regelung
der Rolle des Vergltungs- und Corporate-Governance-Ausschusses.

Die zweite planmaBige Aufsichtsratssitzung fand am 25. Mai 2022 per Videokonferenz statt. In der
Sitzung widmete sich der Aufsichtsrat gemeinsam mit dem Vorstand ausflhrlich der Strategie der
Gesellschaft. Zunachst diskutierten Aufsichtsrat und Vorstand verschiedene Moglichkeiten der Zu-
sammenarbeit mit der clearvise AG, mogliche Transaktionsstrukturen, die Auswirkungen einer sol-
chen Transaktion auf die Geschaftsstrategie der Gesellschaft, sowie den voraussichtlichen Zeit-
plan. Im Anschluss berichtete der Vorstand von den strategischen Uberlegungen, die Gesellschaft
starker als Beteiligungsgesellschaft flr verschiedene Technologien der Energiewende zu etablieren.

Die dritte planmaRige Aufsichtsratssitzung (Bilanzsitzung) am 24. Juni 2022 wurde als hybride Ver-
anstaltung teils in Prédsenz und teils per Videokonferenz abgehalten. Der Aufsichtsrat befasste sich
zunachst eingehend mit den Geschéftszahlen flr das Geschéftsjahr 2021. Die beauftragte Baker
Tilly GmbH & Co. KG Wirtschaftsprifungsgesellschaft (Baker Tilly) berichtete ausflhrlich lber das
Ergebnis der Abschlussprlifung. Der Aufsichtsrat erdrterte und billigte den testierten Jahres- und
Konzernabschluss. Der Abschlussprifer bestétigte, dass der uneingeschrankte Bestéatigungsver-
merk flr Jahres- und Konzernabschluss erteilt wurde. Dabei erdrterte der Aufsichtsrat mit dem Vor-
stand und Abschlusspriifer auch ausflihrlich die Vorstandsvorlagen zur Rechnungslegung, inshe-
sondere den Konzernlagebericht, den Nachhaltigkeitsbericht und den Abhangigkeitsbericht. Der
Vorstand und der Aufsichtsrat diskutierten zudem eingehend den aktuellen Stand der Planungen zu
einer moglichen Zusammenarbeit mit der clearvise AG, einschlielich einem maoglichen Erwerb der
clearvise AG Aktien von dem Hauptaktionar der Gesellschaft, der Pelion Green Future Alpha GmbH,
und der damit einhergehenden strategischen Weiterentwicklung der Gesellschaft. Weiter diskutier-
ten Vorstand und Aufsichtsrat die anderen laufenden Projekte: den moglichen Abschluss eines
Power Purchase Agreements in Polen anstelle der staatlichen Einspeiseverglitung, die mogliche
VerauBerung des tschechischen Portfolios sowie den Erwerb erster Anlagen im Vereinigten Konig-
reich. Der Vorstand erlauterte dem Aufsichtsrat auch die Budgetplanung flir das weitere Geschafts-
jahr 2022.
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Anfang Juli stimmte der Aufsichtsrat per Umlaufbeschluss der VerauBerung des tschechischen
Portfolios zu.

In der Sitzung vom 11. Juli 2022 stimmte der Aufsichtsrat zu, die ordentliche Hauptversammiung
am 29. August 2022 als virtuelle Hauptversammlung ohne physische Prasenz der Aktionare im
Wege der Bild- und Tonubertragung abzuhalten. Der Aufsichtsrat diskutierte mogliche Nachfolger
flr David Neuhoff im Aufsichtsrat und einigte sich auf der Grundlage einer Kompetenzanalyse und
bereits geflihrter Gesprache darauf, der Hauptversammlung Victor Moftakhar zur Wahl vorzuschla-
gen. Der Vorstand berichtete dem Aufsichtsrat ausfiihrlich zu den Planungen zum geplanten Er-
werb einer wesentlichen Beteiligung an der clearvise AG. Ferner diskutierte der Aufsichtsrat auch
eingehend den Compliance-Bericht flr das Geschaftsjahr 2021 sowie eine weitere Standardisie-
rung des Reportings der Gesellschaft an den Aufsichtsrat.

Im Nachgang der Sitzung beschloss der Aufsichtsrat den Wahlvorschlag von Victor Moftakhar an
die Hauptversammlung und wahlte Dr. Bettina Mittermeier zur neuen Vorsitzenden des Aufsichts-
rates sowie Dr. Michael Menz zum stellvertretenden Vorsitzencen.

Am 13. Juli fasste der Aufsichtsrat im Umlauf den Beschluss, das genehmigte Kapital flir eine Sach-
kapitalerhdhung zum Erwerb einer wesentlichen Beteiligung an der clearvise AG gegen Ausgabe
neuer Aktien der Gesellschaft auszunutzen. Gegenstand der Beschlussfassung war auch die Unter-
zeichnung eines Memorandum of Understanding mit der clearvise AG sowie die damit verbundene
strategische Weiterentwicklung der Gesellschaft. Im Anschluss stimmte der Aufsichtsrat auch der
Durchflihrung der geplanten Sachkapitalerhéhung zu.

In der ordentlichen Sitzung am 12. und 13. Oktober 2022 berichtete der Vergltungs- und Corpo-
rate-Governance-Ausschuss dem Aufsichtsrat von der vorangegangenen Ausschusssitzung. Der
Vorstand berichtete dem Aufsichtsrat ausflhrlich zum Gang der Geschéafte, insbesondere zu den
Umsatzerlosen sowie zur Lage der Gesellschaft. Der Vorstand erlauterte weiter aktuelle Regulie-
rungsvorhaben, insbesondere die geplante Preisobergrenze fiir Strompreise auf EU-Ebene und de-
ren mogliche Auswirkungen auf die Gesellschaft. In diesem Zusammenhang diskutierten Aufsichts-
rat und Vorstand auch die Liquiditdtsplanung und Dividendenfahigkeit der Gesellschaft. Im Rahmen
einer ausflhrlichen Diskussion zum Business Plan berichtete der Vorstand dem Aufsichtsrat weiter
zur Finanzierungsstrategie, sowie den aktuellen Erwagungen zur Eigen- und Fremdkapitalauf-
nahme, inshesondere zu geplanten Investitionsmoglichkeiten und Wachstumsfinanzierungen. Der
Vorstand berichtete auch von seinen aktuellen Uberlegungen zur Umsetzung der strategischen Ex-
pansion und dem Zeitplan flr den ersten Erwerb eines Batterieprojektes. Im Rahmen eines Aus-
tauschs zur Kapitalmarktstrategie berichtete der Vorstand dem Aufsichtsrat zunachst vom aktuel-
len Investorenfeedback, insbesondere im Hinblick auf die neue Strategie. Der Vorstand gab zudem
einen Uberblick Uber den Status Quo der Verhandlungen mit der clearvise AG. Zum Schluss disku-
tierten Vorstand und Aufsichtsrat die Personalstrategie der Gesellschaft.

Im Rahmen einer auBerordentlichen Sitzung am 7. November 2022 beschaftigte sich der Auf-
sichtsrat in einer Telefonkonferenz eingehend mit dem Vorschlag des Vorstands zum Erwerb eines
Batteriespeicherprojekts im Vereinigten Konigreich. Der Fokus lag dabei auch auf der Gewahrlei-
stung des Arms-Length-Prinzip mit dem zuklinftigen Vertragspartner zur Batterieoptimierung. Im
Nachgang der Sitzung stimmte der Aufsichtsrat dem geplanten Erwerb der Batteriespeicheranlage
per Umlaufbeschluss zu.
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Einen Schwerpunkt der letzten planmaBigen Aufsichtsratssitzung am 21. Dezember 2022 in Form
einer Videokonferenz bildete die Priifung, Erlauterung und Diskussion des Budgets flir das Ge-
schaftsjahr 2023. Dabei diskutierten der Aufsichtsrat und der Vorstand ausfuihrlich die Planungen
des Vorstands flir das Jahr 2023, insbhesondere Finanz- und Liquiditatsplanung sowie zuklnftige In-
vestitionen und Personal. In diesem Rahmen befasste sich der Aufsichtsrat auch mit Optionen der
zukUlinftigen Finanzierung durch unterschiedliche Finanzierungsinstrumente, insbesondere der Re-
investition der Erlose aus der VerauBerung des tschechischen Portfolios. Weiter schilderte der Vor-
stand dem Aufsichtsrat den Gang der Geschéfte, insbesondere die Umsatzerldse und Lage der Ge-
sellschaft inklusive eines Uberblicks zum Skonomischen Gesamtumfeld. Im Rahmen dieser Sitzung
berichtete der Vorstand von ersten Gesprachen mit EQT und den strategischen Uberlegungen zu
einer moglichen Zusammenarbeit mit einem Finanzinvestor, sowie Uber die weitere Planung zur
Zusammenarbeit mit der clearvise AG.

Ausschusse

Im Geschaftsjahr 2022 fanden Sitzungen des Priifungsausschusses und des Vergltungs- und Cor-
porate-Governance-Ausschusses statt.

Der Prifungsausschuss hielt 2022 zwei Sitzungen ab. In Anwesenheit des Abschlussprifers eror-
terte der Priifungsausschuss im Rahmen seiner Sitzung im Juni 2022 die Entw(irfe des Jahres- und
Konzernabschlusses der Gesellschaft, den Lagebericht und die Prifungsberichte. Im Rahmen die-
ser PrUfungen ergaben sich keine Beanstandungen. Der Vorstand berichtete Uber die jeweiligen Er-
gebnisse und erorterte diese zusammen mit den Ergebnissen der priferischen Durchsicht durch
den Abschlusspriifer eingehend mit dem Prifungsausschuss. Weiterhin beschaftigte sich der Aus-
schuss mit der Erteilung der Priifungsauftrdge und der Festlegung der Priifungsschwerpunkte an
den Abschlussprifer flr das Geschaftsjahr 2022 und flihrte eine Beurteilung der Qualitat der Ab-
schlussprifung durch. Im September 2022 erorterte der Prifungsausschuss gemeinsam mit dem
Vorstand und Baker Tilly den Halbjahresfinanzbericht. Auch im Rahmen dieser Prlifungen ergaben
sich keine Beanstandungen.

Die Mitglieder des Verglitungs- und Corporate-Governance-Ausschusses kamen im Geschéaftsjahr
2022 zu drei Sitzungen zusammen. Der Fokus lag auf einer routinemaBigen Uberpriifung der Vor-
standsvertrage sowie der weiteren Verbesserung der Corporate Governance, der laufenden Anpas-
sung der Geschaftsordnungen sowie der Erstellung eines detaillierten Sitzungskalenders.

Uber die Arbeit in den Ausschiissen wurde der Aufsichtsrat regelmaBig und umfassend unterrich-
tet.

Prasenz

Die nachfolgenden Tabellen geben einen Uberblick liber die Teilnahme der einzelnen Mitglieder an
den Sitzungen des Aufsichtsratsplenums sowie der Ausschlisse:
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Prasenz der Aufsichtsratsmitglieder bei Sitzungen im Geschaftsjahr 2022

David Neuhoff 3/4
(Aufsichtsratsvorsitzender (bis 21. Juli 2022))

Dr. Bettina Mittermeier u
(Stellvertretende Aufsichtsratsvorsitzende bis 21. Juli 2022, Aufsichtsratsvorsitzende ab 21. Juli 2022)

Dr. Michael Menz 77
(Stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender (ab 21. Juli 2022))

Verena Mohaupt 6/7
Dr. Eva Kreibohm 6/7
Florian Seubert 77
Victor Moftakhar 3/3

Prasenz der Mitglieder des Prifungsausschusses bei Sitzungen im Geschéaftsjahr 2021

Florian Seubert 2/2
Verena Mohaupt 2/2
Dr. Michael Menz 2/2

Prasenz der des Vergutungs- und Corporate-Governance-Ausschusses bei Sitzungen im

Geschaftsjahr 2022

David Neuhoff 1/1
Dr. Bettina Mittermeier 3/3
Dr. Michael Menz 3/3
Victor Moftakhar 2/2

Prifung des Jahres- und Konzernabschlusses 2022

Zum Abschlussprifer des Jahres- und Konzernabschlusses hat die Hauptversammlung vom 29. Au-
sust 2022 die Baker Tilly GmbH & Co. KG Wirtschaftsprlifungsgesellschaft (Baker Tilly) bestellt. Eine
entsprechende Beauftragung erfolgte durch den Aufsichtsrat. Baker Tilly hat den Jahres- und Kon-
zernabschluss samt Konzernlagebericht geprlft und mit einem uneingeschrankten Bestatigungs-
vermerk versehen. Alle Mitglieder des Aufsichtsrats haben die Jahresabschlussunterlagen und die
Priifungsberichte von Baker Tilly rechtzeitig erhalten. In der Sitzung am 20. Juli 2023 wurden die Ab-
schllsse und Priifungsberichte von Baker Tilly (datiert auf den 17. Juli 2023) erértert. Der Ab-
schlussprfer trug die wesentlichen Ergebnisse seiner Priifungen vor und stand flir Fragen des Auf-
sichtsrats zur Verfligung. Ferner berichtete der Abschlussprlfer, dass keine Umstande vorliegen,
die die Besorgnis einer Befangenheit begriinden kdnnten. Wesentliche Schwachen des internen
Kontroll- und des Risikomanagementsystems bezogen auf den Rechnungslegungsprozess wurden
nicht festgestellt.

Aufgrund eigener Prifungen des Jahres- und Konzernabschlusses und Konzernlageberichts sowie
des Gewinnverwendungsvorschlags hat der Aufsichtsrat keine Einwendungen erhoben und das Er-
gebnis der Baker Tilly Abschlussprifung zustimmend zur Kenntnis genommen. Der vom Vorstand
aufgestellte Jahres- und der Konzernabschluss wurden gebilligt. Damit ist der Jahresabschluss fest-
gestellt.

Der Vorstand der Gesellschaft hat vorgeschlagen, das Ergebnis auf heue Rechnung vorzutragen. Der
Aufsichtsrat stimmt dem zu.
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Der Abschlussprilifer Baker Tilly hat auch den gemaR § 312 AktG vom Vorstand erstellten Bericht
Uber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen im Geschéaftsjahr 2022 gemal § 313 AktG ge-
prift und Uber das Ergebnis der Prifung folgenden Bestatigungsvermerk erteilt: ,Nach unserer
pflichtmaRigen Prifung und Beurteilung bestatigen wir, dass 1. die tatsachlichen Angaben des Be-
richts richtig sind, 2. bei den im Bericht aufgeflinrten Rechtsgeschéaften die Leistung der Gesell-
schaft nicht unangemessen hoch war oder Nachteile ausgeglichen worden sind, 3. bei den im Be-
richt aufgeflihrten MaRBnahmen keine Umstande flr eine wesentlich andere Beurteilung als die
durch den Vorstand sprechen.” Der Aufsichtsrat hat den Bericht des Vorstandes Uber die Beziehun-
gen zu verbundenen Unternehmen gemal § 314 AktG ebenfalls gepriift und stimmte dem Pri-
fungsergebnis des Abschlusspriifers, der auch seinen diesbezlglichen Bericht vom 17. Juli 2023 in
der Aufsichtsratssitzung am 20. Juli 2023 erlauterte, in dieser Sitzung zu. Nach dem abschlie3en-
den Ergebnis der Prifung durch den Aufsichtsrat waren gegen die im Bericht enthaltene Schlusser-
klarung des Vorstands keine Einwendungen zu erheben.

Starke Entwicklung dank eines engagierten Teams aus Vorstand und Mitarbeitern

Die Weiterentwicklung der Tion Renewables AG ist dem unermuidlichen Einsatz des Vorstands und
dem passionierten Team an Mitarbeitern zu verdanken. Sie haben durch ihren Einsatz und ihre Pro-
fessionalitat daflir gesorgt, dass die Gesellschaft im Jahr 2022 ihr Geschaftsmodell weiterentwik-
keln konnte und das Portfolio erfolgreich optimieren und vergréRern konnte. Der Aufsichtsrat be-
dankt sich herzlich flr dieses Engagement und die gute Zusammenarbeit im Jahr 2022.

Dr. Bettina Mittermeier

Vorsitzencdle des Aufsichtsrats
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03.
Die Aktie der Tion Renewables AG

Tickersymbol (Seit Okt. 2022) TION

Deutsche Wertpapierkennnummer (WKN) A2YN37

Internationale Wertpapierkennnummer (ISIN) DEOOOA2YN371
Aktienanzahl (Stand: 31. Dez. 2022) 4.745.957

Grundkapital (EUR) 4.745.957,00
Aktiengattung Inhaberaktie (Stlickaktie)
Borsensegment Freiverkehr

Berlin, Dusseldorf, Frankfurt, Miinchen, Stuttgart,

Borsenplatze
Tradegate, XETRA

Designated Sponsor Baader Bank AG

Geschaftsjahr 1. Januar bis 31. Dezember

Im Jahr 2022 wurden die Kapitalmarkte vor allem durch den Angriff Russlands auf die Ukraineg, steigende Infla-
tion, Zinserh6hungen der Zentralbanken sowie dysfunktionale Wertschopfungsketten, die zu einer Verlangsa-
mung der weltweiten Konjunkturerholung im Nachgang der COVID-19-Pandemie flihrten, beeinflusst. Gemes-
sen an ausgewahlten Indizes (SDAX, DAX 50 ESG) zeigte die Aktie der Tion Renewables AG im Jahr 2022 eine
robuste Entwicklung:*22
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1 Borse Frankfurt: ,Tion Renewables AG". https://www.boerse-frankfurt.de/aktie/tion-renewables-ag . Alle Angaben geman
XETRA-Kursen.

2 Borse Frankfurt: ,SDAX". https://www.boerse-frankfurt.de/index/sdax. Alle Angaben gemal XETRA-Kursen.

¢ Borse Frankfurt: ,DAX 50 ESG”. https://www.boerse-frankfurt.de/index/dax-50-esg-kurs. Alle Angaben gemaR XETRA-
Kursen.
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Am 24. Marz 2023 gab die Boé TopCo GmbH & Co. KG, eine Holding im Besitz des EQT Active Core Infra-
structure Fonds, bekannt, dass sie einen Aktienkaufvertrag mit der Pelion Green Future Alpha GmbH, einer auf
saubere Energie fokussierten Investment Holding, welche die bisherige Hauptaktionarin der Tion Renewables
AG ist, abgeschlossen hat. Der Erwerb der 71,7 %-igen Beteiligung der Pelion Green Future Alpha GmbH an der
Tion Renewables AG erfolgt zu Gunsten des Erwerbers Hopper BidCo GmbH, einer Tochtergesellschaft der Boé
TopCo GmbH & Co. KG, die Aktienkaufvertrage Uber weitere 10,4 % an der Tion Renewables AG abgeschlossen
hat.*

Aktionarsstruktur®

110

71,7 9%
Pelion Green Future Alpha
GmbH

4EQT (Marz 2023): ,EQT Active Core Infrastructure to acquire Tion Renewables, a renewable energy producer based in
Germany”. https://egtgroup.com/news/2023/eqt-active-core-infrastructure-to-acquire-tion-renewables-a-renewable-
energy-producer-based-in-germany/.

5 Stand: Juli 2023.
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04.
Lagebericht und Konzernlagebericht

Der zusammengefasste Lagebericht umfasst den Lagebericht der Tion Renewables AG, Griinwald, und den
Konzern-Lagebericht der Tion-Gruppe.

Die Tion Renewables AG erstellt ihren Einzelabschluss nach den Rechnungslegungsgrundsatzen des Handels-
gesetzbuches (,HGB") und ihren Konzern-Abschluss nach den Rechnungslegungsgrundsatzen der Internatio-
nal Financial Reporting Standards (,IFRS"). Der Lagebericht und der Konzern-Lagebericht sind zusammenge-
fasst, die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage ist jeweils gesondert dargestellt.

Ergdnzend zur Finanzberichterstattung wird das Unternehmen im Laufe der zweiten Halfte dieses Jahres sei-
nen dritten freiwilligen nichtfinanziellen Nachhaltigkeitsbericht veréffentlichen. Der Bericht (abrufbar unter
www.tion-renewables.com/esg) wird geman der Global Reporting Initiative (,GRI") 2021 erstellt und zeigt auf,
wie die Gruppe Nachhaltigkeit von Anfang an als zentrales Element in ihre Wachstumsstrategie integriert hat.
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4.1 Unternehmensprofil

4.1.1 Grundlagen der Gruppe

Die Tion Renewables AG (,Gesellschaft”) ist die Muttergesellschaft der Tion-Gruppe (,Gruppe”). Zum 31. De-
zember 2022 hielt sie direkt oder indirekt 100 % der Anteile an 35 Gesellschaften (,Tochtergesellschaften”),
die im Konzern-Abschluss voll konsolidiert werden.

Zum 31. Dezember 2022 ist die Tion Renewables AG auch Mehrheitsaktionarin der clearvise AG mit einem An-
teil von 18,4 %. In den Konzern-Abschluss einbezogen wird die clearvise AG jedoch nicht.

4.1.2 Geschaftsmodell

Die Tion Renewables AG einschlieRlich ihrer Tochtergesellschaften (,Tion”, ,Gruppe” oder ,Konzern”), ist ein
dynamisch wachsender Erzeuger erneuerbarer Energien. Tion investiert sowohl in Infrastruktur als auch in Un-
ternehmen im Bereich der Energiewende, um das gesamte Spektrum der Moglichkeiten zu nutzen, die sich
durch die zunehmenden globalen Bemuihungen zur Dekarbonisierung unseres Energiesystems ergeben. Ange-
trieben von der Hingabe, den Ubergang zu einer Zukunft sauberer Energie voranzutreiben, betreibt die Tion Re-
newables AG ein européisches Portfolio aus Wind- und Solarparks mit einer Leistung von etwa 167 Megawatt
(MW), halt einen Anteil an dem in Deutschland bérsennotierten unabhangigen Stromproduzenten (Englisch:
JIndependent Power Producer”; kurz: ,IPP") clearvise AG und hat vorrangigen Zugang zu einer Pipeline von tber
funf Gigawatt (GW) an Wind- und Solarparks sowie Batterieenergiespeichersystemen (BESS).

Ursprung des Geschaftsmodells

Der Effizienzgewinn durch die Trennung der Entwicklungsrisiken von anderen Aktivitdten im Lebenszyklus von
Wind- und Solarparks, insbesondere deren Betrieb, ist im Geschaftsmodell der Gruppe verankert. Der Investiti-
onsschwerpunkt lag urspriinglich auf dem Erwerb von Wind- und Solarparks, die sich in der Bauphase befanden
oder bereits in Betrieb waren, und von vertraglich gesicherten Einnahmen profitierten. Dieses klare Profil er-
maoglichte es, stabile und planbare Cashflows zu generieren und gleichzeitig Entwicklungsrisiken zu vermeiden.

Frihe Spéte

Entwicklungs Entwicklungs Vertraglich

phase phase abgesichert  Betriebsphase
Cashflow
Vorhersehbarkeit
Risiko

Als Eckpfeiler ihrer Akquisitionsstrategie hat sich die Gruppe vertraglich den vorrangigen Zugang zu Projekten
von Uber fUnf Gigawatt Kapazitat gesichert, die von ihren Partnern entwickelt werden, und fungiert damit als
Plattform hin zum Kapitalmarkt flr kleine und mittelgroRe Entwickler.
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Entwicklung zu einer Gesellschaft fur Investitionen in die Energiewende eingeleitet

Im vergangenen Geschéaftsjahr begann Tion damit sein Geschaftsmodell zu erweitern und sich von einem dy-
namisch wachsenden Erzeuger erneuerbarer Energien zu einem Unternehmen zu entwickeln, das sowohl in
Infrastruktur als auch in Unternehmen im Bereich der Energiewende investiert, und das gesamte Spektrum der
Moglichkeiten nutzt, die sich durch die zunehmenden globalen BemUuhungen zur Dekarbonisierung unseres
Energiesystems ergeben.

Neue strategische Initiativen sollten es der Gruppe ermdglichen, ihr bestehendes Kerngeschaft der erneuerba-
ren Energien sinnvoll um Investitionen in andere griine und skalierbare Technologien als Wind- und Solarenergie
zu erganzen.

Mit dem Erwerb eines Batterieenergiespeichersystems im November 2022 investierte die Gruppe zum ersten
Mal in eine grline und skalierbare Technologie jenseits erneuerbarer Energien und untermauerte damit die stra-
tegische Expansion und den Aufbau eines breit gefacherten europaischen Utility-Scale-Portfolios, das eine
Fllle strategischer Moglichkeiten bietet.

Durch den Erwerb eines Anteils von anféanglich 21,9 % an der clearvise AG (Anteil zum Zeitpunkt der Berichter-
stattung: 18,4 %°) wurde Tion zum Ankeraktionar des IPP, baute die Exposure zur Erzeugung griiner Energie
weiter aus und schuf eine strategische Option.

In Zukunft wird Tion verstarkt die Moglichkeit prifen, in Projekte zu investieren, die sich in der Spatphase ihrer
Entwicklung befinden, oder Vereinbarungen liber deren gemeinsame Entwicklung abzuschlieBen.

® Tion hat keine Aktien der clearvise AG verkauft. Allerdings hat die clearvise AG am 21. November 2022 ein Bezugsrechts-
angebot von 11.898.240 Aktien durchgeflihrt, an dem sich Tion nicht beteiligt hat, und wodurch sich der von Tion gehal-
tene Anteil verringert hat.
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4.1.3 Portfolio

Im Geschaftsjahr 2022 erzeugten die Wind- und Solarparks der Gruppe (44 Anlagen vor und 40 Anlagen nach
VeraduRerung des tschechischen Portfolios) etwa 302,3 Gigawattstunden (GWh) griine Energie (2021: 123,38
GWh), was zu einem Umsatz von etwa EUR 34,1 Mio. (2021: EUR 16,8 Mio.) vor und etwa EUR 34,0 nach Ab-
schopfung fihrte.”

Der aufgegebene Geschaftsbereich in Tschechien erwirtschaftete im abgelaufenen Geschaftsjahr vor der Ver-
auBerung etwa EUR 3,8 Mio. Umsatz, die allerdings nicht im Umsatz der Gruppe ausgewiesen sind.®

Die Gesamtkapazitat des Wind-, Solar- und BESS-Portfolios belief sich zum Ende des Geschaftsjahres 2022
auf etwa 167 MW, was in etwa der Kapazitat des Vorjahres entspricht. Hinsichtlich seiner Leistung ist das Port-
folio der Gruppe nach Technologien (56 % Wind, 39 % Solar, 5 % BESS) und Landern (44 9% Deutschland, 30 %
Polen, 18 % Niederlande, 5 % GroBbritannien und 2 % Italien) diversifiziert.

7 Der Betrag, der aufgrund der europaweit eingeflinrten Mechanismen zur Begrenzung der Strompreise abgeschopft wird,
ist in den sonstigen Aufwendungen erfasst.

® Ertrdge aus diesem aufgegebenen Geschaftshereich werden als separater Posten ausgewiesen; sie sind nicht in den
gepriften Umsatzerldsen enthalten.
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4.1.4 Pipeline

FUr die Gruppe ist der vertraglich gesicherte vorrangige Zugang zu Projekten, die von den Partnern der Gruppe
entwickelt werden, von strategischer Bedeutung, um von einer hohen Visibilitat auf Wachstumsmaoglichkeiten
zu profitieren, selektiv Projekte zu erwerben und um nicht von einem bestimmten Partner abhangig zu sein.

>5 GW

@WIRTH GRUPPE
B PACIFICO

ENERGY PARTNERS
Sur™
>

>3,5 GW

g | ROFOA

FOY | Strategischer Aktionar
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4.1.5 Partnerschaften

Pacifico Energy Partners

Ihre erste Partnerschaft (,PEP ROFOA") hat Tion mit der Pacifico Energy Partners GmbH (,Pacifico Partners")
und der Pacifico Green Development GmbH in Form einer Erstangebotsvereinbarung geschlossen. Pacifico
Partners ist ein Unternehmen flir erneuerbare Energien in den Bereichen Wind- und Solarenergie sowie Batte-
rie- und Wasserstofftechnologien, das Greenfield-Projekte entwickelt, bestehende Anlagen repowert und As-
set-Management-Dienstleistungen anbietet. Derzeit hat Pacifico Partners eine Pipeline an Projekten in der Ent-
wicklung von etwa zwei GW, wovon sich mehr als 800 MW in Italien befinden.

Die Partnerschaft hat maBgeblich dazu beigetragen, dass das Portfolio der Gruppe auf seine heutige GroRe
angewachsen ist. Sie geht Uber die ursprlingliche Angebotsvereinbarung hinaus und umfasst beispielsweise
die Betriebsflhrung von Windkraft- und Solaranlagen.

Boom Power

Im Mérz 2021 hat die Gruppe eine Erstangebotsvereinbarung (,Boom ROFOA") mit Boom Power Ltd und Boom
Developments Ltd (,Boom Power"), einem Entwickler von Solarparks und BESS mit Sitz in GroBbritannien
(,UK"), abgeschlossen.

Die Partnerschaft gewahrt der Gruppe vorrangigen Zugang zu Boom Powers Pipeline an Solar- und BESS-Pro-
jekten in GroBbritannien, die von einem erfahrenen Team von Branchenexperten entwickelt werden, die zu-
sammen international mehr als ein Gigawatt Solarenergie entwickelt und gebaut haben.

Im Rahmen des Boom ROFOA hat die Gruppe das Recht, aber nicht die Pflicht, das erste Angebot zum Erwerb
eines von Boom Power entwickelten Projekts flir erneuerbare Energien oder Energiespeicher abzugeben.

ACE Power

Im Oktober 2021 hat die Gruppe eine Erstangebotsvereinbarung (,ACE ROFOA") mit ACE Power Development
Pty Ltd und ACE Power Operations Pty Ltd (,ACE Power"), einem Projektentwickler flir erneuerbare Energien
mit Sitz in Australien, geschlossen.

Im Rahmen dieser Partnerschaft erhalt die Gruppe vorrangigen Zugang zur Projektpipeline von ACE Power, die
hauptsachlich aus Solarparks und BESS in Australien besteht.

Im Rahmen der ACE ROFOA ist die Gruppe berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, das erste Angebot flrr den Er-
werb von baureifen Projekten abzugeben, die von ACE Power entwickelt wurden.

WIRTH Gruppe

Durch eine Sacheinlage wurden die beiden geschaftsfiihrenden Gesellschafter der WIRTH Gruppe, Markus und
Andreas Wirth, im Juli 2021 strategische Aktionare und langfristige Partner der Gruppe. Gemeinsam mit ihrem
Team haben die Wirth-Bruider international Solarkraftwerke mit einer installierten Leistung von mehr als zwei
GW sowie groRe BESS entwickelt und gebaut. Mit ihnen hat die Gruppe zwei Pioniere der deutschen Solarindu-
strie als strategische Gesellschafter gewonnen.

Zwischen Tion und der WIRTH Gruppe besteht zwar keine Erstangebotsvereinbarung, doch wurde eine Ab-
sichtserklarung Uber eine langfristige Partnerschaft unterzeichnet. Die Entwicklungsaktivitdten der WIRTH
Gruppe sowie das bestehende Portfolio der Gebrlider Wirth sollen Tion die Moglichkeit geben, ihr Portfolio
durch den Erwerb von baureifen Solaranlagen im In- und Ausland weiter auszubauen.

f10M Geschaftsbericht 202218



4.2 Wirtschaftsbericht

4.2.1 Branchenspezifisches und makrookonomisches Um-
feld

Die Ereignisse des Jahres 2022 haben die Unabdingbarkeit der Energiewende noch einmal verdeutlicht

Das vergangene Jahr war ein Jahr der Extreme, das die unbestreitbare Notwendigkeit der Energiewende und der
Energiesicherheit auf lange Sicht unterstrichen hat. Zum einen war das Jahr 2022 erneut von Rekordtempera-
turen und steigenden Treibhausgasemissionen gepragt. Zum anderen war es gezeichnet von Russlands Angriff
auf die Ukraine und der weltweit angespannten geopolitischen Lage, den darauf folgenden Unterbrechungen
der russischen Energielieferungen, steigenden Erdgaspreisen und einer rekordhohen Inflation in Europa — um
nur einige Beispiele zu nennen.®

Unter diesen Umstanden haben die weltweiten Investitionen in erneuerbare Energien einen neuen Rekord er-
reicht: BloombergNEF (,BNEF") berichtet, dass die Investitionen in Solarenergie im Vergleich zum Vorjahr um
36 % auf USD 308 Mrd. gestiegen sind, wahrend die Investitionen in Windenergie mit USD 175 Mrd. relativ stabil
geblieben sind und sich insgesamt auf etwa USD 0,5 Bio. belaufen. Die Vereinigten Staaten waren nach China
der zweitgroRte Markt mit Investitionen von fast USD 50 Mrd. Die Lander der Europaischen Union (,EU") inve-
stierten 2022 mit USD 39 Mrd. 10 % weniger als im Vorjahr.*®

Wenn das 1,5 °C-Ziel erreicht werden soll, sind nach Angaben der Internationalen Agentur flr Erneuerbare Ener-
gien (,IRENA") jedoch deutlich mehr als die 2022 investierten USD 0,5 Bio. erforderlich — genauer gesagt:
Etwa USD 150 Bio. bis 2030.%

Das Wirtschaftswachstum weltweit und im Euroraum hat sich deutlich verlangsamt

Der Internationale Wahrungsfonds (,IWF") schatzt, dass sich das globale Wachstum im Jahr 2023 mit 2,8 % um
0,6 Prozentpunkte gegenliber dem Vorjahr verlangsamen wird® (2021: +6,0 %% 2022: +3,4 %), bevor es 2024
wieder um 0,2 Prozentpunkte zunehmen soll. Das Wachstum in der Eurozone, zu der auch die Markte von Tion
in Deutschland, den Niederlanden und Italien gehdren, wird flir 2023 auf 0,8 %** geschatzt, was einem RUck-
gang gegenliber den Vorjahren entspricht (2021: +5,2 %', 2022: +3,5 %); 2024 soll das Wachstum der Euro-
zone dagegen wieder um 0,6 Prozentpunkte zunehmen (2024: +1,4 %). Nach einem Wachstum von 1,8 % im

® Copernicus (Januar 2023): ,Copernicus: 2022 was a year of climate extremes, with record high temperatures and rising
concentrations of greenhouse gases”. https://climate.copernicus.eu/copernicus-2022-was-year-climate-extremes-rec-
ord-high-temperatures-and-rising-concentrations.

1 BloombergNEF (Februar 2023): ,A Record $495 Billion Invested in Renewable Energy in 2022".
https://about.bnef.com/blog/a-record-495-hillion-invested-in-renewable-energy-in-2022/.

1 IRENA and CPI (Februar 2023): ,Global Landscape of Renewable Energy Finance 2023". https://mc-cd8320d4-36al-
40ac-83cc-3389-cdn-endpoint.azureedge.net/-/media/Files/IRENA/Agency/Publica-
tion/2023/Feb/IRENA_CPI_Global_RE_finance_2023.pdf?rev=6213e7fa55ec4991a22514572e7996c5.

12 |nternationaler Wahrungsfonds (April 2023): ,WORLD ECONOMIC OUTLOOK. A Rocky Recovery".
https://www.imf.org/en/Publications/WEQ/Issues/2023/04/11/world-economic-outlook-april-2023.

¥ Internationaler Wahrungsfonds (Oktober 2022): ,WORLD ECONOMIC OUTLOOK: Countering the Cost-of-Living Crisis".
https://www.imf.org/en/Publications/WEQ/Issues/2022/10/11/world-economic-outlook-october-2022.

* Internationaler Wahrungsfonds (April 2023): ,WORLD ECONOMIC OUTLOOK. A Rocky Recovery”.
https://www.imf.org/en/Publications/WEQ/Issues/2023/04/11/world-economic-outlook-april-2023.

% Internationaler Wahrungsfonds (Oktober 2022): ,WORLD ECONOMIC OUTLOOK: Countering the Cost-of-Living Crisis".
https://www.imf.org/en/Publications/WEQ/Issues/2022/10/11/world-economic-outlook-october-2022.
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Jahr 2022 (2021: +2,6 %'") wird die deutsche Wirtschaft im Jahr 2023 voraussichtlich um 0,1 % schrumpfen,
gefolgt von einem erneuten Wachstum um 1,1 % im Jahr 2024. Es wird erwartet, dass sich das Wachstum der
italienischen Wirtschaft in den Jahren 2023 (+0,7 %) und 2024 (+0,8 %) auf einem vergleichsweise niedrigen
Niveau gegentiber den Vorjahren einpendeln wird (2021: +6,7 %% 2022: +3,7 9%°°). Flr die Markte von Tion in
Polen (2021: +5,9 %7, 2022: +4,9 %, 2023e: +3,5 %; 2024e: +2,4 %°?), den Niederlanden (2021: +4,9 %23, 2022:
+4,5 %,2023e: +1,0 %; 2024e: +1,2 %°*) und GroRbritannien (2021: +7,4 %°2°,2022: +4,0 %, 2023e:-0,3 %; 2024e:
+1,0 %) erwartet der IWF ebenfalls ein sichtlich abgeflachtes Wirtschaftswachstum.?®

Europaische Wahrungs- und Wirtschaftspolitik

Die Fiskalpolitik ist ein wichtiger Faktor fUr die wirtschaftliche Erholung in Europa.

Fast alle europaischen Regierungen haben verschiedene Formen von nationalen Konjunkturprogrammen auf-
gelegt. Darliber hinaus hat die Europaische Kommission (,EU-Kommission”) ein befristetes Konjunkturpaket
mit der Bezeichnung Next Generation EU i. H. v. EUR 750 Mrd. beschlossen, mit dessen Hilfe im Zeitraum 2021
bis 2027 Investitionen in nachhaltige Infrastrukturen und die digitale Transformation finanziert werden sollen.?’
Da sie die Gewahrleistung der Preisstabilitat als ihre Hauptaufgabe ansieht, halt die EZB nach Abschluss ihrer
Strategietiberpriifung ein mittelfristiges Inflationsziel von 2 % flir optimal.2® Um dieses Ziel zu erreichen, hat
die EZB ihre Leitzinsen im vergangenen Geschaftsjahr?® sowie im laufenden Geschéaftsjahr 2023 mehrfach er-
hoht — zuletzt im Juni dieses Jahres.*°

% Internationaler Wahrungsfonds (April 2023): ,WORLD ECONOMIC OUTLOOK. A Rocky Recovery”.
https://www.imf.org/en/Publications/WEQ/Issues/2023/04/11/world-economic-outlook-april-2023.

" Internationaler Wahrungsfonds (Oktober 2022): ,WORLD ECONOMIC OUTLOOK: Countering the Cost-of-Living Crisis”.
https://www.imf.org/en/Publications/WEQ/Issues/2022/10/11/world-economic-outlook-october-2022.

8 Internationaler Wahrungsfonds (April 2023): ,WORLD ECONOMIC OUTLOOK. A Rocky Recovery”.
https://www.imf.org/en/Publications/WEQ/Issues/2023/04/11/world-economic-outlook-april-2023.

® Internationaler Wahrungsfonds (Oktober 2022): ,WORLD ECONOMIC OUTLOOK: Countering the Cost-of-Living Crisis”.
https://www.imf.org/en/Publications/WEQ/Issues/2022/10/11/world-economic-outlook-october-2022.

29 Internationaler Wahrungsfonds (April 2023): ,WORLD ECONOMIC OUTLOOK. A Rocky Recovery".
https://www.imf.org/en/Publications/WEQ/Issues/2023/04/11/world-economic-outlook-april-2023.

&l Internationaler Wahrungsfonds (Oktober 2022): ,WORLD ECONOMIC OUTLOOK: Countering the Cost-of-Living Crisis”.
https://www.imf.org/en/Publications/WEQ/Issues/2022/10/11/world-economic-outlook-october-2022.

22 Internationaler Wahrungsfonds (April 2023): ,WORLD ECONOMIC OUTLOOK. A Rocky Recovery".
https://www.imf.org/en/Publications/WEQ/Issues/2023/04/11/world-economic-outlook-april-2023.

23 Internationaler Wahrungsfonds (Oktober 2022): ,WORLD ECONOMIC OUTLOOK: Countering the Cost-of-Living Crisis".
https://www.imf.org/en/Publications/WEQ/Issues/2022/10/11/world-economic-outlook-october-2022.

24 Internationaler Wahrungsfonds (April 2023): ,WORLD ECONOMIC OUTLOOK. A Rocky Recovery".
https://www.imf.org/en/Publications/WEQ/Issues/2023/04/11/world-economic-outlook-april-2023.

25 Internationaler Wahrungsfonds (Oktober 2022): ,WORLD ECONOMIC OUTLOOK: Countering the Cost-of-Living Crisis".
https://www.imf.org/en/Publications/WEQ/Issues/2022/10/11/world-economic-outlook-october-2022.

28 Internationaler Wahrungsfonds (April 2023): ,WORLD ECONOMIC OUTLOOK. A Rocky Recovery".
https://www.imf.org/en/Publications/WEQ/Issues/2023/04/11/world-economic-outlook-april-2023.

27 Européische Zentralbank: ,Recovery Plan for Europe”. https://ec.europa.eu/info/strategy/recovery-plan-europe_en.

28 Europaische Zentralbank: , Two percent inflation target”. https://www.ech.europa.eu/mopo/strategy/pricestab/html/in-
dex.en.html.

29 Europaische Zentralbank: ,Press releases on Monetary policy”. https://www.ech.europa.eu/press/pr/activi-
ties/mopo/html/index.en.html.

%9 Europaische Zentralbank (Juni 2023): ,Geldpolitische Beschllisse". https://www.ech.eu-
ropa.eu/press/pr/date/2023/html/ech.mp230615~d34cddb4c6.de.ntmlit:~:text=EZB%2DLeitzinsen,-
Der%20EZB%2DRat&text=De-
mentsprechend%20werden%20der2%20Zinssatz220f%C3%BCr,3%62C50%20%25%20erh%C3%B6ht.
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Die globale Inflation wird voraussichtlich um etwa zwei Prozentpunkte sinken

Nach einer geschatzten durchschnittlichen Inflationsrate von 8,4 % im Jahr 2022, die auf die Energiekrise, die
geopolitische Unsicherheit und die daraus resultierende Verlangsamung der Weltwirtschaft sowie auf die un-
glinstigeren finanziellen Bedingungen in der Welt zurlickzuflihren ist, prognostiziert die EZB ein Absinken die-
ser Inflation auf 6,3 % im laufenden Geschéaftsjahr und 3,4 % im Jahr 2024.%' Nach Angaben des IWF wird die
weltweite Inflation nach 8,8 % im Jahr 2022 dieses Jahr voraussichtlich auf 6,5 % und 2024 auf 4,1 % zurlick-
gehen.®®

4.2.2 Politische Rahmenbedingungen

Abkommen zu Klimakrise und Energiewende

Die internationale Politik und die EU-weiten Vereinbarungen zielten im Jahr 2022 im Kern darauf ab die Ener-
giewende zu beschleunigen.

U. a. stellte im Mai 2022 die EU-Kommission REPowerEU vor — einen Plan, mit dem zwei wichtige Ziele erreicht
werden sollen: die Verringerung der Abhangigkeit von russischen fossilen Brennstoffen bis 2030 und die For-
derung der Energiewende.®® Der Plan unterstiitzt den 2020 eingeflihrten Europaischen Griinen Deal, der das
langfristige Ziel verfolgt Europa bis 2050 klimaneutral zu machen, sowie die damit verbundenen ,Fit for 55"-
Vorschlage, die das Ziel einer Reduzierung der Netto-Treibhausgasemissionen um mindestens 55 % bis 2030
widerspiegeln.®*

Im Méarz 2023 verklndete die EU-Kommission die vorlaufige Einigung zwischen dem Europaischen Parlament
und dem Européaischen Rat zur Starkung der EU-Richtlinie Uber erneuerbare Energien und der entsprechenden
Fit-for-55-Gesetzgebung, um die Ziele des Europaischen Griinen Deals und von REPowerEU zu erreichen. Kon-
kret wird in der vorlaufigen Einigung das Ziel flir den Anteil erneuerbarer Energien am Gesamtstromverbrauch
bis 2030 von derzeit 32 % auf mindestens 42,5 % angehoben.®® Zudem haben sich das Europaische Parlament
und der Européaische Rat im Marz 2023 darauf geeinigt, die EU-Energieeffizienzrichtlinie zu reformieren und zu
starken, indem ein EU-Energieeffizienzziel von 11,7 % flr 2030 festgelegt wird.*®

Bei der 27. UN-Klimakonferenz (COP27) wurde betont, dass dringend MaBnahmen ergriffen werden mussen,
um die globale Erwarmung bis zum Ende des Jahrhunderts auf 1,5 °C zu begrenzen, wie im Pariser Abkommen
definiert. Die nationalen Regierungen halten dieses Ziel jedoch nicht ein: Mit den derzeitigen Verpflichtungen
der Regierungen werden die globalen Temperaturen bis zum Ende des Jahrhunderts voraussichtlich um 2,5 °C
steigen. Angesichts dieser Schatzungen wurden die Regierungen bei der COP 27 aufgefordert, ihre nationalen
Klimaziele fir 2030 bis Ende 2023 zu Uberprifen.®”

Das Climate Action Network (CAN) Europe betonte auch, dass trotz der Absicht der EU, ihr Zwischenziel auf
dem Weg zur Klimaneutralitat bis 2050 um 2 9 von 55 9 auf 57 % zu erhdhen, dies nicht ausreichen wiurde,

81 Europaische Zentralbank (Januar 2023): ,Economic, financial and monetary developments”. https://www.ech.eu-
ropa.eu/pub/economic-bulletin/html/eb202208.en.html.

%2 Internationaler Wahrungsfonds (Oktober 2022): ,WORLD ECONOMIC OUTLOOK: COUNTERING THE COST-OF-LIVING
CRISIS". https://www.imf.org/en/Publications/WEQ/Issues/2022/10/11/world-economic-outlook-october-2022.

88 Europaische Kommission (Mai 2022): ,REPowerEU: A plan to rapidly reduce dependence on Russian fossil fuels and
fast forward the green transition*". https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_22_3131.

#4 Europaischer Rat: ,Fit for 55”. https://www.consilium.europa.eu/en/policies/gsreen-deal/fit-for-55-the-eu-plan-for-a-
green-transition/.

85 Européische Kommission (Marz 2023): ,European Green Deal: EU agrees stronger legislation to accelerate the rollout of
renewable energy”. https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/IP_23_2061.

%6 Europaische Kommission (Marz 2023): ,European Green Deal: EU agrees stronger rules to boost energy efficiency”.
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/IP_23_1581.

ST UN Climate Change: ,Maintaining a clear intention to keep 1.5°C within reach. Key takeaways from COP27". https://un-
fccc.int/maintaining-a-clear-intention-to-keep-15degc-within-reach.
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um die Ziele des Pariser Abkommens zu erreichen, flir das ein Emissionsreduzierungsziel von mindestens 10 %
bis 2030 erforderlich ist.3®

Weitere energiepolitische Entwicklungen

Viele europaische Lander haben sich verpflichtet, bis spatestens 2040 aus der Kohleverstromung auszustei-
gen, um die Ziele des Pariser Abkommens zu erreichen.®® Die derzeitige deutsche Regierung kiindigte an, dass
ein vollstandiger Ausstieg im Idealfall bis 2030 erreicht werden soll, statt wie bisher geplant bis 2038.4°
Entwicklungen gibt es auch in Sachen Kernkraft: Wahrend andere Léander, wie Japan und Frankreich, neue Kern-
reaktoren entwickeln,* wurden die drei letzten deutschen Kernkraftwerke im April dieses Jahres abgeschal-
tet.#?

Erneuerbare Energien werden auch vom privaten Sektor stark unterstitzt. So haben sich zum Zeitpunkt der
Verodffentlichung dieses Berichts tiber 400%° groBe internationale Unternehmen aus verschiedenen Branchen
der RE100-Initiative angeschlossen, die sich zum Ziel gesetzt hat, bis spatestens 2040 100 % ihres Stroms aus
erneuerbaren Quellen zu beziehen.** Einige groRe Technologieunternehmen haben sich der Bewegung 24/7
Carbon-free Energy Compact angeschlossen und streben an, ab 2030 rund um die Uhr kohlenstofffreie Energie
zu nutzen, was bedeutet, dass jede verbrauchte Kilowattstunde (kwh) Strom aus kohlenstofffreien Quellen
stammen musste.*®

MaBnahmen der EU und der EU-Mitgliedstaaten als Reaktion auf die hohen Energiemarktpreise

Deutschland kiindigte an, dass es in den nachsten Jahren bis zu EUR 200 Mrd. ausgeben wird, um Verbraucher
und Unternehmen bei der Bewaltigung der hohen Energiepreise zu unterstiitzen, was die groBte 6ffentliche
Intervention in der EU darstellt.*® Fiir den Zeitraum vom 1. Dezember 2022 bis 30. Juni 2023 hat die deutsche
Regierung eine Preisobergrenze flr Erzeuger erneuerbarer Energien beschlossen, die sich aus der Summe des
Referenzpreises und 10 % des sogenannten Windfall-Profits ergibt.*”

In den Niederlanden wurde eine befristete 90 %-ige Windfall-Steuer mit einem allgemeinen Freibetrag von
EUR 130/MWh flr Stromerzeuger vorgeschlagen. Die Steuer sollte rlckwirkend flr den Zeitraum vom

8 Climate Action Network Europe (November 2022): ,EU’s announcement at COP27 to increase emissions reduction is
still far off track to limit temperature rise to 1.5°C". https://caneurope.org/eus-announcement-to-increase-emissions-
reduction-is-still-far-off-track-to-limit-temperature-rise-to-1-5c¢/.

%9 Climate Analytics: ,Coal phase-out”. https://climateanalytics.org/briefings/coal-phase-out/.

49 Clean Energy Wire (Oktober 2022): ,German coal region brings phase-out forward to 2030 but refires lignite short-
term”. https://www.cleanenergywire.org/news/german-coal-region-brings-coal-phase-out-forward-2030-refires-lignite-
short-term#t:~:text=Germany%20has%20agreed%20to%20phase,shut%20down?%20already%20in%202020.

“|EA (November 2022): ,World Energy Outlook 2022". https://iea.blob.core.windows.net/assets/830fe099-5530-48f2-
a7c1-11f35d510983/WorldEnergyOutlook2022.pdf.

“2 Bundesministerium flir Umwelt, Naturschutz, nukleare Sicherheit und Verbraucherschutz: ,The nuclear phase-out in
Germany”. https://www.base.bund.de/EN/ns/nuclear-phase-out/nuclear-phase-out_node.html.

“® RE100: ,RE100 Members". https://www.there100.org/re100-members.

44 RE100: ,Increasing Ambition”. https://www.there100.org/increasing-ambition.

“%Vereinte Nationen: ,24/7 Carbon-free Energy Compact”. https://www.un.org/en/energy-compacts/page/compact-247-
carbon-free-energy.

4% Die Bundesregierung (Oktober 2022): ,Neuausrichtung des WSF beschlossen:

Finanzierung des 200-Milliarden-Euro-Abwehrschirms gesichert”. https://www.bundesregierung.de/breg-de/themen/ent-
lastung-fuer-deutschland/wsf-kreditermaechtigung-2132830.

47 Reuters Events (Dezember 2022): ,Germany’s windfall tax curtails short-term wind growth”. https://www.reuter-
sevents.com/renewables/wind/germanys-windfall-tax-curtails-short-term-wind-growth.
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1. Dezember 2022 bis zum 30. Juni 2023 gelten. Die EU-Kommission wird den Entwurf bis spatestens 30. April
2023 prifen; danach kann die Steuer verlangert oder geandert werden.*®

Seit Dezember 2022 gelten in Polen technologiespezifische Preisobergrenzen flir die Markterlose aller Strom-
erzeugungsanlagen mit einer Kapazitat von Gber einem MW, ausgenommen Energiespeicher. Flr Windenergie
betragt die Obergrenze PLN 345/MWh. Flir Projekte, die am Subventionsauktionssystem (,CfD-System”) teil-
nehmen, wird die entsprechende Preisobergrenze auf den Auktionspreis festgelegt. Da die Windanlagen von
Tion in Polen aus dem polnischen CfD-System ausgeschieden sind, unterliegen sie dieser Preisobergrenze. Bis-
lang waren die Windanlagen der Gruppe nur geringfligig von den Preisobergrenzen betroffen.*®

Im Dezember 2022 hat die Bundesregierung die Gesetzentwdirfe zur Preisbremse flr Gas, Warme und Strom
verabschiedet. Die Gaspreisobergrenze gilt flir Blrger sowie kleine und mittlere Unternehmen ab Marz 2023,
rickwirkend flr Januar und Februar. Das bedeutet, dass 80 % ihres Erdgasverbrauchs bei 12 Cent/kWh gedek-
kelt werden, was unter dem Marktpreis liegt. Der Hochstpreis flr Heizen betragt 9,5 Cent/kWh. Bei den Strom-
preisen gilt flr Privathaushalte und kleine Unternehmen eine Obergrenze von 40 Cent/kWh. Flr mittlere und
groRBe Unternehmen liegt der Hochstpreis pro kWh bei 13 Cent. Diese Obergrenze gilt flir eine Mengg, die 70 %
der zuvor verbrauchten Menge entspricht. *°

Polen hat u. a. Steuererleichterungen, ErmaRigungen der Mehrwertsteuer und der Energiegeblhren sowie Sub-
ventionen flr den Kauf umweltfreundlicher Warmepumpen eingeflihrt. Italiens MaBnahmen zur Unterstlt-
zung der Verbraucher beinhalten minimale Eingriffe in die Preisgestaltung des Energiemarktes und umfassen
Mehrwertsteuersenkungen, subventionierte Tarife und direkte Zahlungen an benachteiligte Verbraucher, Steu-
ergutschriften flir Unternehmen sowie andere MaBnahmen.

Im Oktober 2022 schlug die EU-Kommission eine Reihe von MaBnahmen vor, um die hohen Energiepreise zu
bekdmpfen und die Versorgungssicherheit zu gewahrleisten, darunter gemeinsamer Gaseinkauf, Nachfragere-
duzierung, Gasmarktkorrekturen, Preisbegrenzungsmechanismen etc. Im November 2022 flihrte sie eine ein-
jahrige befristete Notverordnung ein, um den Einsatz von erneuerbaren Energiequellen zu férdern. Im selben
Monat wurde ein Marktkorrekturmechanismus, der fiir ein Jahr gelten soll, vorgeschlagen. Er wird am 15. Fe-
bruar 2023 automatisch aktiviert, wenn der Preis der Title Transfer Facility (,TTF”) im Vormonat an drei Arbeits-
tagen Uber EUR 180/MWh gelegen hat und um EUR 35 hoher ist als der Referenzpreis flr Fllssiggas auf den
Weltmarkten an denselben drei Arbeitstagen. Im Dezember 2022 wurde eine politische Einigung Uber all diese
zusatzlichen NotfallmaBnahmen erzielt.*

4.2.3 Technologische Bedingungen und Marktentwicklun-
gen

Erneuerbare Energien

Die Onshore-Wind- und Solarstromerzeugung hat in den vergangenen zehn Jahren aufgrund technologischer

Fortschritte und Skaleneffekte stetig zugenommen und ist gleichzeitig wirtschaftlich wettbewerbsfahiger als
konventionelle Energietechnologien geworden.

4 KPMG LLP (Februar 2023): ,Draft hill on temporary windfall profits tax on electricity producers”.
https://kpmg.com/us/en/home/insights/2023/02/tnf-netherlands-draft-hill-temporary-windfall-profits-tax-electricity-
producers.html#:~:text=Netherlands%3A%20Draft2%20hill%6200n%20temporary%20windfall%20prof-
its%20tax%200n%20electricity%20producers&text=The%20Ministry%200f%20Economic?%20Affairs,prof-
its%200f%20inframarginal%20electricity%20producers.

49 Dentons (November 2022):,New energy price caps in 2023". https://www.dentons.com/en/insights/alerts/2022/no-
vember/11/new-limits-on-energy-prices.

%% Die Bundesregierung (Dezember 2022): ,Energy price brakes are entering into effect”. https://www.bundesregier-
ung.de/breg-en/news/energy-price-brakes-2156430.

51 Europaisches Parlament (Oktober 2022): ,Emergency intervention to address high energy prices in the EU".
https://www.europarl.europa.eu/RegData/etudes/BRIE/2022/733687/EPRS_BRI(2022)733687_EN.pdf.
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So sind beispielsweise die globalen Stromgestehungskosten (,LCOE") flir Solarenergie von USD 383/MWh im
Jahr 2009 auf USD 45/MWh in der zweiten Halfte des Jahres 2022 gesunken, was einem Rlckgang von 89 %
entspricht. Im Vergleich zu 2021 sind die Kosten bei USD 40 in 2021 H1, USD 45 in 2021 H2 und USD 42 in 2022
jedoch nahezu konstant geblieben. Im Gegensatz dazu lagen die Stromgestehungskosten flr fossile Brenn-
stoffe im Jahr 2022 zwischen USD 75/MWh flir Kohle und USD 93/MWh flir Gas- und Dampfturbinen (,GuD").%2
Die Stromgestehungskosten von groBen Batterieenergiespeichersystemen®® - als nur ein Beispiel flir Energie-
speichertechnologien - sind ebenfalls stark gesunken, von USD 851/MWh im Jahr 2012 auf USD 169/MWh in
2022 H2. Allerdings stiegen die Kosten um 209% vonUSD 141 im Jahr 2021 (sowohl H1 als auch H2)
auf USD 169 in 2022 H2 (alle LCOE-Zahlen sind in realen Preisen von 2021 angegeben).**

Obendrein hat die Produktion erneuerbarer Energien in den vergangenen Jahren signifikant zugenommen. Im
Jahr 2000 hatten Wind und Sonne weltweit noch 31 TWh bzw. 1 TWh Energie erzeugt.*® 2020 war die Windener-
gieproduktion dann auf fast 1.600 TWh und die Solarenergieproduktion auf 833 TWh gestiegen.*®

Der durch die rekordhohen Erdgaspreise verursachte Anstieg der Energiepreise wird die Wettbewerbsfahigkeit
erneuerbarer Energien gegentber fossilen Energietragern weiter erhéhen. So lagen die durchschnittlichen Ver-
tragspreise flir neue langfristige Wind- und Solarprojekte in ausgewahlten Landern (und gleichzeitig Tion-Mark-
ten) wie Italien und in GroBbritannien zwischen Dezember 2021 und Oktober 2022 um 77 % unter den GroB-
handelspreisen.®”

Energiespeicherung

Aufgrund der Volatilitat und der Unvorhersehbarkeit ihrer Leistung wird beflirchtet, dass das Stromnetz nicht
in der Lage sein konnte den zunehmenden Anteil der intermittierenden erneuerbaren Energien aufzunehmen.
Energiespeichertechnologien (u. a. Batteriespeicher) bieten jedoch eine Losung fiir viele der Herausforderun-
gen, die durch die Zunahme der erneuerbaren Energien entstehen. Angesichts der Dringlichkeit der Energie-
wende sind diese Technologien von entscheidender Bedeutung.

Es wird erwartet, dass die gesamte installierte Batteriespeicherkapazitat in Europa im Jahr 2022 mehr als 10
GW betragen und bis 2030 um fast das Sechsfache auf etwa 57 GW ansteigen wird.€ Die positiven Aussichten
fur die Entwicklung der Energiespeicherung lassen sich auch an der Investitionstatigkeit ablesen: Es wird er-
wartet, dass sich die Investitionen in BESS bis 2022 mehr als verdoppeln und Uber USD 20 Mrd. erreichen.>®
Dennoch reicht das prognostizierte Wachstum der Speicherkapazitat im NetzmaRstab nicht aus, um die
Netto-Null-Ziele zu erreichen, und wird zusatzliche Anstrengungen erforderlich machen.

Aus technologischer Sicht stellt der wachsende Anteil von Wind- und Solarenergie innerhalb der Stromnetze
eine groBe Herausforderung fir die Netzinfrastruktur dar. Eine Lésung ist der Bau von Ubertragungsnetzen mit
hoher Kapazitat, die Strom Uber groBe Entfernungen aus Gebieten mit Stromuiberschuss in Gebiete mit
Stromdefiziten transportieren kénnen.

Flexibilitatslosungen, wie z. B. Energiespeicher, sind eine Alternative zum Netzausbau. Es wird erwartet, dass
der GroBteil des weltweiten Energiespeicherwachstums auf Batteriespeicher im NetzmaBstab entfallt.*° Sol-
che Batteriespeicher werden bereits in groBem Stil eingesetzt, um Netze zu stabilisieren und die durch Wind-

%2 BloombergNEF (Downloaddatum Mai 2023): ,2H 2022 LCOE Update”. https://www.bnef.com/flagships/Icoe.

58 Hier werden Batterieenergiespeichersysteme mit einer Laufzeit von vier Stunden als gro angesehen.

54 BloombergNEF (Downloaddatum Mai 2023): ,2H 2022 LCOE Update”. https://www.bnef.com/flagships/Icoe.

55 OECD/IEA (2017): ,World Energy Outlook 2017". https://iea.bloh.core.windows.net/assets/4a50d774-5e8c-457e-hcco-
513357f9h2fb/World_Energy_Outlook_2017.pdf.

5% |EA (Oktober 2021): ,World Energy Outlook 2021". https://www.iea.org/reports/world-energy-outlook-2021.

STIEA (Januar 2023): ,Renewables 2022. Analysis and forecast to 2027". https://iea.blob.core.windows.net/as-
sets/ada7af90-e280-46¢c4-a577-df2e4fh44254/Renewables2022.pdf.

58 Statista (Februar 2023): ,Cumulative installed battery storage capacity in Europe in 2022 and 2030". https://www.sta-
tista.com/statistics/1334680/europe-battery-storage-capacity/#:~:text=In2%202022%2C%20the%20cumulative20in-
stalled,approximately%2057%20gigawatts%620by26202030.

S9EA: ,World Energy Investment 2022. Overview and key findings”. https://www.iea.org/reports/world-energy-invest-
ment-2022/overview-and-key-findings.

59 |EA (September 2022): ,Grid-Scale Storage”. https://www.iea.org/reports/grid-scale-storage.
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und Sonnenenergie verursachten Schwankungen teilweise auszugleichen. BESS eignen sich dabei besser als
andere Technologien und spielen aufgrund erheblicher Kostensenkungen eine zunehmend wichtige Rolle bei
der Netzstabilisierung.®*

Was die Marktentwicklung betrifft, so ist GroBbritannien, wo 2022 das groBte Batterieenergiespeichersystem
auf dem europaischen Kontinent in Betrieb genommen wurde,® flihrend.

4.2.4 Geschaftsentwicklung

Das vergangene Geschéaftsjahr der Gruppe lasst sich am besten durch die erfolgreiche Verbindung strategi-
scher Wachstumsinitiativen und Portfoliooptimierung charakterisieren.

Zwei strategische Wachstumsinitiativen wurden erfolgreich umgesetzt. Erstens wurde die Tion Renewables
AG zum groBten Anteilseigner der clearvise AG, was Tion zusatzliche Exposure im Bereich der erneuerbaren
Energien und vielfaltige strategische Optionen flr die Zukunft bietet. Zweitens realisierte Tion sein erstes Bat-
terieenergiespeichersystem, eine Technologie mit groRem Zukunftspotenzial.

Drei OptimierungsmaBnahmen haben diese strategischen MaBnahmen flankiert: erstens, das erste griine Dar-
lehen der Gruppe, zweitens die Unterzeichnung eines 15-jahrigen virtuellen Stromabnahmevertrags (Englisch:
,Power Purchase Agreement”; kurz: ,PPA") in Polen und drittens die VerduBerung des tschechischen Solarport-
folios, dessen Erl6s den Weg fur den Markteintritt der Batteriespeichersysteme geebnet hat.

Die Umsatzerldse stiegen das dritte Jahr in Folge deutlich an und entsprachen damit der Umsatzprognose der
Gruppe. Die relevanten Margen sind entweder stabil geblieben oder haben sich leicht verbessert, und die mit
dem griinen Darlehen realisierte Verschuldungskapazitat schlagt sich in einer optimierten Nettoverschuldung
nieder.

4.2.4.1 Wesentliche Ereignisse

Erstes grines Darlehen zur Optimierung der Kapitalstruktur und zur Finanzierung kiinftigen Wachstums

Am 26. Februar 2022 unterzeichnete die Tion Renewables AG Uber eine Tochtergesellschaft erstmalig ein be-
sichertes grlines Darlehen i. H. v. EUR 35,0 Mio. per Privatplatzierung mit UBS Asset Management. Der Zinssatz
des griinen Darlehens betragt 4,85 % und es besteht kein Zinsanderungsrisiko. Die Laufzeit des Darlehens be-
tragt funf Jahre ab Unterzeichnung mit endfalliger Rlickzahlung. Etwa EUR 26,0 Mio. wurden zur Refinanzie-
rung bestehender Verbindlichkeiten und zur Optimierung der Kapitalstruktur der Gruppe verwendet. Davon
wurden rund EUR 9,3 Mio. genutzt, um ein bestehendes nachrangiges Darlehen abzuldsen, dessen Verzinsung
etwa einen Prozentpunkt Uber der der besicherten Privatplatzierung lag. Die Refinanzierung des bestehenden
nachrangigen Darlehens ermdoglichte zudem eine Vereinfachung der Gruppenstruktur, die zu signifikanten Ko-
stenersparnissen flihrte. Weitere EUR 16,5 Mio. wurden zur Refinanzierung der revolvierenden Kreditfazilitat
der Gruppe verwendet. Indem eine kurzfristige revolvierende Kreditfazilitat durch eine langerfristige Finanzie-
rung ersetzt wird, verbessert sich das Refinanzierungsprofil der Gruppe. Daneben tragt der feste Zinssatz po-
sitiv zum ohnehin limitierten Zinsanderungsrisiko der Gruppe bei. Das nach der vorgenannten Refinanzierung
verbleibende Nettokreditvolumen soll zur Finanzierung des weiteren Ausbaus des bestehenden Portfolios der
Gruppe sowie zur Finanzierung zukUnftiger Akquisitionen verwendet werden.

51 Tion Renewables AG (November 2022): ,Battery storage—Stability for the energy transition”. https://tion-renewa-
bles.com/news/battery-storage-stability-for-the-energy-transition/.

2 weltwirtschaftsforum (November 2022): ,Europe’s largest battery storage system goes live in UK". https://www.wefo-
rum.org/agenda/2022/11/europe-battery-storage-system-live-uk-energy/.
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Beginn der Stromerzeugung des 14,1 MW-Solarparks in Hernen, Niederlande

Im Oktober 2021 unterzeichnete die Tion Renewables AG einen Kaufvertrag zum Erwerb einer Solaranlage in
der Nahe von Hernen in den Niederlanden mit einer geschatzten installierten Leistung von 14,1 MW. Die Anlage,
die vom strategischem Partner Pacifico Partners entwickelt wurde, wurde planmaRig im ersten Quartal 2022
fertiggestellt und hat dementsprechend Anfang Februar mit der Stromerzeugung begonnen. Das Projekt wird
durch einen 6ffentlichen Férdermechanismus (SDE+) mit einer Laufzeit von 15 Jahren unterstitzt und verfligt
Uber Landrechte, die flir mindestens 30 Jahre gesichert sind.

Portfoliorotation eingeleitet, um den Eintritt in den groBbritannischen Markt und den Batteriespeicher-
markt zu erleichtern

Im Juni 2022 anderte der Deutsche Bundestag das Energiewirtschaftsgesetz (,ENWG"), um eine neue Defini-
tion der Energiespeicherung aufzunehmen, die die Umsetzung einer einheitlicheren Regulierung erleichtert
und voraussichtlich zu weniger Doppelbelastungen flhren wird, die zuvor aufgrund der Einstufung von Ener-
giespeichern sowohl als Stromverbraucher als auch als Stromerzeuger auftraten.

Tion hat bereits erklart, dass diese Anderung dazu beitragen wird, die Entwicklung von Batteriespeichern in
Deutschland zu beschleunigen und der Gruppe zusatzliche Investitionsmadglichkeiten in einem technologisch
und geografisch attraktiven Markt zu bieten.

Im Juli 2022 hat die Gruppe Vertrage zum Verkauf ihres tschechischen Portfolios von vier Solaranlagen mit
einer installierten Gesamtleistung von 7,5 MW unterzeichnet. Der Erlos aus der VerduBerung des tschechi-
schen Portfolios der Gruppe sollte den Erwerb erster Projekte in GroRbritannien und einen potenziellen Einstieg
in den Markt flr Batteriespeicher ermoglichen. Weiter eréffnet die erste Portfoliorotation die Moglichkeit wei-
teren Portfoliowachstums durch einen noch effizienteren Einsatz des Eigenkapitals der Gruppe.

Entwicklung zu einem Unternehmen fur Investitionen in die Energiewende

Im Juli 2022 klindigte Tion neue strategische Initiativen an, um ihr Geschaftsmodell zu erweitern und sich von
einem dynamisch wachsenden Erzeuger erneuerbarer Energien zu einem Unternehmen zu entwickeln, das so-
wohlin die Infrastruktur als auch in Unternehmen im Bereich der Energiewende investiert. Zu diesen Initiativen
gehoren die Zusammenarbeit mit der clearvise AG, einem in Deutschland bérsennotierten IPP, und Investitio-
nen in skalierbare griine Technologien.

Mit diesen neuen Geschaftsprioritaten wurde der Fokus der Gruppe Uber Wind- und Solarprojekte sowie tiber
den Einsatz der eigenen Bilanz hinaus erweitert, um die Chancen zu nutzen, die sich aus den weltweiten Be-
muUhungen zur Dekarbonisierung unseres Energiesystems sowie aus der umfangreichen Pipeline von Tion er-
geben.

Durch den Erwerb eines Anteils von anféanglich 21,9 % an der clearvise AG (Anteil zum Zeitpunkt der Berichter-
stattung: 18,4 %) wurde die Tion Renewables AG zum Ankeraktionar des IPP, wodurch die Gruppe ihr Engage-
ment im Bereich der griinen Energieerzeugung weiter ausbaute und die strategische Option eines Schulter-
schlusses schuf.

Saint-Gobain und Tion schlieBen einen langfristigen Stromabnahmevertrag ab

Im September 2022 unterzeichneten Tion und Saint-Gobain, ein weltweit fihrendes Unternehmen flir leichtes
und nachhaltiges Bauen, einen langfristigen virtuellen PPA mit einer Laufzeit von 15 Jahren.

Demnach werden 100 % des von den polnischen Windanlagen von Tion erzeugten griinen Stroms auf dem
Markt verkauft und zu einem Festpreis mit Saint-Gobain abgerechnet. Die erwartete jahrliche Stromproduktion
der 20 Windturbinen mit einer installierten Leistung von etwa 52,0 MW belauft sich auf etwa 190,0 GWh, womit
es sich um einen der gréRten jemals in Polen unterzeichneten PPAs dieser Art handelt. Der produzierte Strom
entspricht dem jahrlichen Energieverbrauch von etwa 100.000 polnischen Durchschnittshaushalten. Ab 2025
wird dieser 15-Jahres-Vertrag fast 45,0 % des Strombedarfs von Saint-Gobain in Polen decken. AuRerdem wird
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er die CO-Emissionen von Saint-Gobain in Polen um 135.000 Tonnen/Jahr reduzieren und damit zum Ziel von
Saint-Gobain beitragen, bis 2050 klimaneutral zu werden.

Dieser langfristige virtuelle PPA verschafft Tion prognostizierbare Einnahmen, die eine groRere finanzielle Fle-
xibilitéat ermdoglichen, so dass mehr von Tions Kapital in die Energiewende flieBen kann.

Die Umfirmierung ist abgeschlossen: Pacifico Renewables wird offiziell zu Tion Renewables

Im Oktober 2022 gab die Gesellschaft den Abschluss der Umfirmierung und Namensanderung von Pacifico
Renewables Yield AG in Tion Renewables AG bekannt. Die neue Marke steht flir die Energiewende als Schwer-
punkt der Aktivitdten der Gruppe und erganzt die strategische Erweiterung des Geschaftsmodells der Gruppe.
Die Namensanderung wurde auf der Tion-Hauptversammlung am 29. August 2022 von 99,99 % der anwesen-
den Aktionare genehmigt.

Tion erwirbt erstes Projekt zur Batteriespeicherung und geht tiber erneuerbare Energien hinaus

Im November 2022 erwarb Tion sein erstes Batteriespeicherprojekt in Bacup, im Nordwesten Englands, als Teil
einer strategischen Erweiterung seines Geschaftsmodells. Das von Boom Power Ltd/Boom Developments Ltd
entwickelte BESS besteht aus fUnf Batteriecontainern mit Lithium-lonen-Batteriezellen (8,0 MW/9,3 MWh)
und wird direkt an das Stromnetz angeschlossen. Das Projekt befindet sich zum Ende des Berichtszeitraums
mit den bereits gelieferten Batteriecontainern im Bau und sollte urspriinglich im ersten Halbjahr 2023 in Be-
trieb genommen werden.

4.2.4.2 Wesentliche Leistungsindikatoren

Die Vergleichszahlen der wesentlichen Leistungsindikatoren aus dem Vorjahr 2021 enthalten das tschechi-
sche Solarportfolio, welches im Juli 2022 verauBert wurde und folglich flir die Berichtsperiode sowie rlickwir-
kend entsprechend IFRS 5 entkonsolidiert wurde. Entgegen der Darstellung im Anhang soll diese Darstellung
eine bessere Vergleichbarkeit bieten, da die Intention der VerduBerung eine Portfolio-Rotation war, und folglich
nicht zu Lasten von Wachstum und Profitabilitat umgesetzt wurde.

Umsatzerlose

Im Jahr 2022 stieg der Umsatz der Gruppe auf etwa EUR 34,1 Mio. (2021: EUR 21,9 Mio.).

Erstmals wurden auch etwa EUR 0,1 Mio. des Umsatzes der Gruppe durch die im Jahr 2022 europaweit eta-
blierten Mechanismen zur Deckelung der Strompreise abgeschopft®®, was schlieBlich den wirtschaftlich erziel-
ten Gruppenumsatz im Geschaftsjahr 2022 auf etwa EUR 34,0 Mio. reduziert.

In Italien wurde die Deckelung der Strompreise direkt mit den Umsatzen verrechnet.

Die Umsatzerlose der Gruppe liegen damit innerhalb der Prognose des Vorstands von EUR 30,0 Mio. bis
EUR 40,0 Mio. im Jahr 2022.

Stromproduktion

Das Portfolio der Gruppe erzeugte im Jahr 2022 etwa 302,3 GWh (2021: 123,8 GWh) griinen Strom. Damit liegt
auch dieses Ergebnis im Rahmen der Prognosespanne von 300 GWh his 350 GWh.

8¢ Weitere Informationen zu den europaweit neu eingeflihrten Preisobergrenzen finden Sie im Wirtschaftshericht oben
(4.2.2 politische Rahmenbedingungen: MaBnahmen der EU und der EU-Mitgliedstaaten als Reaktion auf die hohen Ener-
giemarktpreise).
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Bereinigtes operatives EBITDA und EBIT

Auf Gruppenebene lag das um Sondereffekte bereinigte Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen
(EBITDA) bei EUR 22,6 Mio. (2021: EUR 14,4 Mio.). Das um Sondereffekte Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Ab-
schreibungen (EBIT) auf Gruppenebene belief sich auf EUR 7,9 Mio. (2021: EUR 6,8 Mio.).

DarUber hinaus erzielte Tions Portfolio eine um Holding-Kosten bereinigte operative EBITDA-Marge von 83,0 %
(2021: 79,0 %) und eine bereinigte operative EBIT-Marge von 45,0 % (2021: 37,8 %), was die operative Ertrags-
kraft des Portfolios widerspiegelt. Das um Einmaleffekte bereinigte Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschrei-
bungen (EBITDA) auf Portfolioebene belief sich auf EUR 28,2 Mio. (2021: EUR 17,3 Mio.). Das um Einmaleffekte
bereinigte Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBIT) auf Portfolioebene betrug EUR 15,2 Mio.
(2021: EUR 8,3 Mio.).

Nettoverschuldung

Die Gruppe betrachtet die Entwicklung der Verschuldung, insbesondere der bereinigten Nettoverschuldung, als
einen wichtigen Finanzindikator. Letztere stellt die Differenz zwischen den gesamten Finanzverbindlichkeiten
und den Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten sowie den sonstigen kurzfristigen finanziellen Ver-
mogenswerten dar.

Die bereinigte Nettoverschuldung flir 2022 betrug EUR 136,1 Mio. (2021: EUR 145,8 Mio.). Der Rlickgang der
bereinigten Nettoverschuldung ist auf die fortgesetzte Riickzahlung von Finanzverbindlichkeiten zurtickzu-
flhren.

Die bereinigte Eigenkapitalquote der Gruppe entspricht dem Verhaltnis von bilanziellem Eigenkapital zu bilan-
ziellem Eigenkapital plus bereinigter Nettoverschuldung und belauft sich zum Ende des Geschéftsjahres 2022
auf 44,3 % (2021: 37,3 %).
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4.3 Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Tion-
Gruppe

Nettovermdgen

Zum 31. Dezember 2022 betrug die Bilanzsumme der Gruppe EUR 314,4 Mio. (31. Dez. 2021: EUR 292,7 Mio.).
Den groBten Anteil an der Bilanzsumme haben die Sachanlagen, die zum Jahresende mit EUR 219,5 Mio. be-
wertet wurden (31. Dez. 2021: EUR 251,1 Mio.).

Der Wert der Sachanlagen ist im Jahr 2022 gegeniiber dem Vorjahr um etwa EUR 31,6 Mio. gesunken (31. Dez.
2021: +EUR 154,1 Mio.). Dies ist auf die VerauBerung des Geschaftsbereichs Solar Tschechien und die fortge-
setzte Abschreibung von Vermdgenswerten zurlickzufthren.

Die derivativen Finanzinstrumente in Sicherungsbeziehung haben aufgrund des gednderten Zinsumfelds um
EUR 2,9 Mio. zugenommen; die Bewertung von Zinssicherungsderivaten nimmt zu, wenn die Zinssatze steigen.
Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente der Gruppe beliefen sich zum Ende des Berichtszeitraums
auf EUR 32,8 Mio. (31. Dez. 2021: EUR 13,3 Mio.).

Finanzielle Lage

Eigenkapital

Das Eigenkapital, das sich aus dem gezeichneten Kapital, der Kapitalrlicklage, den sonstigen Rlcklagen sowie
den Gewinnrlcklagen der Gruppe zusammensetzt, erhdhte sich im Berichtszeitraum vor allem durch eine
Sachkapitalerhohung um EUR 21,5 Mio.

Im Juli 2022 wurde eine Sachkapitalerhdhung im Zusammenhang mit dem Erwerb eines 21,9 %-Anteils an der
clearvise AG erfolgreich durchgeflihrt. Vorstand und Aufsichtsrat haben im Rahmen dieser Transaktion be-
schlossen, 1.024.915 neue Aktien der Gesellschaft gegen Sacheinlage von 13.897.848 Aktien an der clearvise
AG, Wiesbaden, (zum damaligen Zeitpunkt ca. 21,9 % an der clearvise AG) an ihren Ankeraktionar, die Pelion
Green Future Alpha GmbH, auszugeben. Die Gesellschaft hat ihr Grundkapital somit von EUR 3.721.042 um
EUR 1.024.915 auf EUR 4.745.957 gegen Sacheinlage der clearvise AG unter Ausschluss des Bezugsrechts der
Altaktionare erhoht.

Das Eigenkapital der Tion-Gruppe belduft sich daher zum Ende des Berichtszeitraums auf EUR 108,4 Mio.
(31. Dez. 2021: EUR 86,9 Mio.).

Verbindlichkeiten

Der GroRteil der Finanzverbindlichkeiten der Gruppe gegentiber Banken besteht aus Projektfinanzierungen,
dem im Februar 2022 emittierten griinen Darlehen sowie Leasingverbindlichkeiten und Rlckstellungen. Die
finanziellen Verbindlichkeiten beliefen sich zum Ende des Berichtszeitraums auf EUR 172,2 Mio. (31. Dez. 2021:
EUR 166,9 Mio.).

Die Gruppe finanziert sich zu groRBen Teilen durch sogenannte regresslose Projektfinanzierungen (,non-re-
course”), deren Tilgung vollstandig durch die Cashflows der Anlagen gedeckt ist. Es wird davon ausgegangen,
dass die Projektfinanzierung vor Abschluss des jeweiligen Finanzierungsmechanismus eines Vermdgenswerts
zurlickgezahlt wird. Aufgrund der Tatsache, dass ein wesentlicher Teil des Volumens an feste Zinssatze gebun-
den oder gegen Zinsschwankungen abgesichert ist, ist das Zinsrisiko der Projektfinanzierung begrenzt. Bei
planmaBiger Tilgung besteht kein Refinanzierungsrisiko. Alle Projektfinanzierungen sind in jeweiliger Landes-
wahrung abgeschlossen.

Am 26. Februar 2022 gelang es der Gruppe erstmals, eine sogenannte Holding-Finanzierung umzusetzen. Auf
Ebene einer Zwischen-Holding der Gruppe wurde eine Privatplatzierung eines besicherten griinen Darlehens
i. H.v. EUR 35,0 Mio. mit UBS Asset Management unterzeichnet. Der feste Zinssatz des griinen Darlehens
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betragt 4,85 %. Bis zum 31. Dezember 2022 wurden EUR 31,0 Mio. in Anspruch genommen. Davon wurden
2021 rund EUR 9,3 Mio. zur Refinanzierung einer bestehenden nachrangigen Anleihe verwendet. Weitere
EUR 16,5 Mio. wurden 2021 zur Refinanzierung der revolvierenden Kreditlinie der Gruppe verwendet, wodurch
das Refinanzierungsprofil der Gruppe optimiert wurde, da eine kurzfristige Fazilitat durch eine langfristige Fi-
nanzierung ersetzt wurde. Die Refinanzierung der nachrangigen Anleihe ermadglichte auch eine Straffung der
Unternehmensstruktur.

Nettoverschuldung

Die bereinigte Nettoverschuldung fiir 2022 betrug EUR 136,1 Mio. (2021: EUR 139,5 Mio.). Der Rlickgang der
bereinigten Nettoverschuldung ist auf die fortgesetzte Riickzahlung von Finanzverbindlichkeiten zurlickzu-
flhren.

Kapitalflussrechnung

Die Veranderung der Guthaben bei Kreditinstituten betragt im Berichtszeitraum insgesamt EUR 19,5 Mio.

(81. Dez. 2021: EUR 3,5 Mio.) und setzt sich wie folgt zusammen:

e Der Nettomittelzufluss aus laufender Geschaftstatigkeit des operativen Portfolios betragt EUR 21,6 Mio.
(31. Dez. 2021: EUR 11,6 Mio.) und stammt im Wesentlichen aus dem Betrieb von Windkraft- und Solaran-
lagen durch die Gruppe. Der Anstieg von EUR 10,0 Mio. ist hauptséachlich auf die Erweiterung des Portfolios
der Gruppe um funf Windkraft- und Solaranlagen mit einer Gesamtkapazitat von fast 100 MW im Ge-
schaftsjahr 2021 zurtickzuflhren, die im Berichtszeitraum operativ wurden und folglich im Jahr 2022 ope-
rativen Cashflow generiert haben. Im Vergleich zum Vorjahr stellt die zahlungsunwirksame Bilanzierung
des virtuellen PPA in Polen eine signifikante Veranderung dar.

e Der positive Cashflow aus Investitionstatigkeit i. H. v. EUR 6,3 Mio. (31. Dez. 2021: EUR -30,0 Mio.) ist auf
Investitionen zur Fertigstellung bei den niederlandischen Gesellschaften Dutch Durables Energy 3 B.V.,,
Oslo Energy Netherlands B.V. sowie dem Erwerb der Boom Bacup Storage Ltd zurlickzufthren, denen die
VerauBerung des tschechischen Solarportfolios gegenliberstehen.

e Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit i. H. v. EUR -8,1 Mio. (31. Dez. 2021: EUR 15,7 Mio.) beinhaltet ne-
ben der Refinanzierung einer revolvierenden Kreditlinie und einer nachrangigen Anleihe durch das griine
Darlehen von UBS Asset Management auch die laufende Tilgung von Projektfinanzierungen.

Die Gruppe war zu jeder Zeit zahlungsfahig.

Ertragslage

Weder die COVID-19-Pandemie noch die russische Invasion in der Ukraine hatten wesentliche Auswirkungen
auf die Geschaftstatigkeit der Gruppe. Alle Wartungs- und Instandhaltungsarbeiten wurden abgeschlossen,
und die Produktion wurde nicht unterbrochen.

Umsatzerlose
Auf der Grundlage der Stromerzeugung und der Umsatzrealisierung der Windkraft- und Solaranlagen in

Deutschland, Polen, den Niederlanden, und Italien erwirtschaftete die Gruppe im Jahr 2022 einen Umsatz von
etwa EUR 34,1 Mio. (2021: EUR 21,9 Mio.).

f10M Geschaftsbericht 2022 | 30



Erstmals wurden auch etwa EUR 0,1 Mio. des Umsatzes der Gruppe durch die im Jahr 2022 europaweit eta-
blierten Mechanismen zur Deckelung der Strompreise abgeschopft®, was schlieRlich den wirtschaftlich er-
zielten Gruppenumsatz im Geschaftsjahr 2022 auf etwa EUR 34,0 Mio. reduziert.

In Italien wurde die Deckelung der Strompreise direkt mit den Umsatzerlésen verrechnet.

Bis zu ihrer VerdauBerung im Juli 2022 erzielte die Gruppe mit ihren Solaranlagen in Tschechien Umsatzerlose
i. H.v. EUR 3,8 Mio. (2021 H1: EUR 2,6 Mio.). Diese Umséatze werden als separater Posten ausgewiesen; sie sind
nicht in den gepriften Umsatzerldsen enthalten.

Umsatzerl6se, adjustiertes EBIT(DA) und Nettoverschuldung der operativen Segmente

Die Umsatzerlose der operativen Segmente der Gruppe verteilten sich im Geschéaftsjahr 2022 wie folgt:
e Wind Deutschland: EUR 10,4 Mio.

e Wind Polen: EUR 8,8 Mio.

e Solar Deutschland: EUR 8,3 Mio.

e  Solar Niederlande: EUR 4,8 Mio.

e  Solar Italien: EUR 1,8 Mio.

Das um Einmaleffekte bereinigte Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) der operativen
Segmente verteilte sich im Geschaftsjahr 2022 wie folgt:

e Wind Deutschland: EUR 8,8 Mio.

e \Wind Polen: EUR 5,9 Mio.

e  Solar Deutschland: EUR 7,5 Mio.

e  Solar Niederlande: EUR 4,3 Mio.

e  Solar Italien: EUR 1,7 Mio.

Das um Einmaleffekte bereinigte Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBIT) der operativen Seg-
mente verteilte sich im Geschéaftsjahr 2022 wie folgt:

e \Wind Deutschland: EUR 6,3 Mio.

e Wind Polen: EUR 0,4 Mio.

e  Solar Deutschland: EUR 4,3 Mio.

e  Solar Niederlande: EUR 3,0 Mio.

e Solar Italien: EUR 1,2 Mio.

FUr die operativen Segmente stellt sich die bereinigte Nettoverschuldung im Geschéaftsjahr 2022 wie folgt dar:
e Wind Deutschland: EUR 23,2 Mio.

e Wind Polen: EUR 47,6 Mio.

e  Solar Deutschland: EUR 25,1 Mio.

e Solar Niederlande: EUR 16,0 Mio.

e  Solar Italien: EUR 1,2 Mio.

%4 Weitere Informationen zu den europaweit neu eingeflihrten Preisobergrenzen finden Sie im Wirtschaftshericht oben
(4.2.2 politische Rahmenbedingungen: MaBnahmen der EU und der EU-Mitgliedstaaten als Reaktion auf die hohen Ener-
giemarktpreise).
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4.4 Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Tion
Renewables AG

Vermogenslage

Zum 31. Dezember 2022 belauft sich die Bilanzsumme der Tion Renewables AG auf EUR 148,9 Mio. (31. Dez.
2021: EUR 114,9 Mio.). Den groBten Anteil der Bilanzsumme machen die Finanzanlagen aus, die mit einem Be-
trag von EUR 99,6 Mio. (31. Dez. 2021: EUR 108,4 Mio.) ausgewiesen werden.

Zum Ende des Berichtszeitraums sind die Finanzanlagen gegenlber dem 31. Dezember 2021 um etwa
EUR 8,8 Mio. gesunken. Dies ist hauptsachlich auf eine Umstrukturierung bestimmter Tochtergesellschaften
zurlckzuflhren, um das griine Debut-Darlehen zu ermoglichen und die Konzernstruktur zu optimieren.

Im Juli 2022 erwarb die Tion Renewables AG eine strategische Beteiligung von anfanglich 21,9 % (jetzt: 18,4 %)
an der clearvise AG, wodurch sich die Beteiligungen und Wertpapiere des Anlagevermdgens auf EUR 34,2 Mio.
(31. Dez. 2021: EUR O Mio.) erhohten.

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente betrugen zum Ende des Berichtszeitraums EUR 4,7 Mio.
(31. Dez. 2021: EUR 0,8 Mio.).

Finanzlage

Eigenkapital

Das Eigenkapital, das sich u. a. aus dem gezeichneten Kapital und der Kapitalrlicklage zusammensetzt, erhéhte
sich im Berichtszeitraum um EUR 33,6 Mio. Dies ist im Wesentlichen auf eine Sachkapitalerhohung zurtickzu-
fUhren, die im Zusammenhang mit dem Erwerb von anfanglich 21,9 % der Anteile an der clearvise AG erfolg-
reich durchgeflhrt wurde.

Vorstand und Aufsichtsrat haben im Rahmen dieser Transaktion beschlossen, 1.024.915 neue Aktien der Ge-
sellschaft gegen Sacheinlage von 13.897.848 Aktien an der clearvise AG, Wiesbaden, (zum damaligen Zeitpunkt
ca. 21,9 % an der clearvise AG) an ihren Ankeraktionar, die Pelion Green Future Alpha GmbH, auszugeben. Die
Gesellschaft hat ihr Grundkapital damit um EUR 1.024.915 von EUR 3.721.042 auf EUR 4.745.957 gegen Sach-
einlage der Aktien an der clearvise AG unter Ausschluss des Bezugsrechts der Altaktionare erhoht.

Das Eigenkapital der Tion Renewables AG belduft sich daher zum Ende des Berichtszeitraums auf
EUR 127,7 Mio. (31. Dez. 2021: EUR 91,7 Mio.).

Finanzielle Verbindlichkeiten

Die Finanzverbindlichkeiten der Tion Renewables AG bestehen im Wesentlichen aus einem Bankdarlehen
(EUR 4,6 Mio.), flr das der kreditgebenden Bank zum Bilanzstichtag finanzielle Vermogenswerte als Sicherhei-
ten zur Verfligung gestellt wurden, und einem konzerninternen Darlehen (EUR 12,9 Mio.), das zur Refinanzie-
rung der Erldse aus dem ersten griinen Darlehen eingerichtet wurde.

Die revolvierende Kreditfazilitat der Triodos Bank N.V. Deutschland, die zum 31. Dezember 2021 mit einem aus-
stehenden Betrag von EUR 16,2 Mio. in Anspruch genommen war, ist im Laufe des Jahres 2022 vollstandig re-
finanziert worden.
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Kapitalflussrechnung

Am 31. Dezember 2022 belaufen sich die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente auf EUR 4,7 Mio.

(81. Dez. 2021: EUR 0,8 Mio.) und setzen sich wie folgt zusammen:

e Der Cashflow aus operativer Tatigkeit des operativen Portfolios belduft sich auf EUR -2,8 Mio. (31. Dez.
2021: EUR 1,5 Mio.) und resultiert im Wesentlichen aus den laufenden Kosten der Gesellschaft, da die Um-
satzerlose aus der Gruppen-internen Weiterverrechnung von Dienstleistungen, die die Tion Renewables
AG als Muttergesellschaft zentral einkauft und an ihre direkten und indirekten Tochtergesellschaften er-
bringt resultieren und die Ergebnisabflihrung aus der Tion Fin GmbH erstim folgenden Geschéaftsjahr cash-
wirksam wird.

e Der leicht negative Cashflow aus Investitionstatigkeit betragt EUR -0,5 Mio. (31. Dez. 2021: EUR 30,3 Mio.)
und resultiert im Wesentlichen aus Kaufpreiszahlungen flr Investitionen, denen jedoch Ausschittungen
aus bestehenden Investitionen gegenlberstehen.

e  Der positive Cashflow aus Finanzierungstéatigkeit in Hohe EUR 7,2 Mio. (31. Dez. 2021: EUR 25,6 Mio.) resul-
tiertim Wesentlichen aus der Gruppen-internen Weitergabe eines externen Darlehens, welches auf Ebene
einer Tochtergesellschaft aufgenommen wurde, an die Tion Renewables AG als Muttergesellschaft, wo es
zur Refinanzierung bestehende externer Verbindlichkeiten genutzt wurde.

Die Tion Renewables AG war zu jeder Zeit zahlungsfahig.
Ertragslage

Umsatzerlose

Die gestiegenen Umsatzerlse i. H. v. EUR 1,7 Mio. (2021: EUR 1,2 Mio.) resultieren wiederum hauptsachlich aus
der Gruppen-internen Weiterverrechnung von Dienstleistungen, die die Tion Renewables AG als Muttergesell-
schaft zentral einkauft und an ihre direkten und indirekten Tochtergesellschaften erbringt. Der liberwiegende
Teil dieser Leistungen stellt den wirtschaftlichen Betrieb der Windkraft- und Solaranlagen der Tochtergesell-
schaften sicher.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen beliefen sich im Berichtszeitraum auf EUR 6,1 Mio. (2021:

EUR 4,1 Mio.) und beinhalteten:

e Kosten flr Asset-Management-Dienstleistungen, die flr Tochtergesellschaften im Rahmen einer Rah-
menvereinbarung mit Pacifico Partners beansprucht wurden (2022: EUR 2,0 Mio,; 2021: EUR 1,1 Mio.)

e Kosten (hauptsachlich: Personalkosten), die aus einer Dienstleistungsvereinbarung mit einer gruppenin-
ternen Servicegesellschaft resultieren, die verschiedene Dienstleistungen sowohl flir die Tion Renewables
AG als auch fir deren Tochtergesellschaften erbringt (2022: EUR 1,6 Mio.; 2021: EUR 1,1 Mio.)

e  Anwalts- und Beratungskosten (2022: EUR 0,4 Mio.; 2021: EUR 0,4 Mio.)

e Transaktionskosten fiir die Eigenkapitalbeschaffung und Kosten der laufenden Bérsennotierung (2022:
EUR 0,4 Mio,; 2021: EUR 0,4 Mio.), wobei die laufenden Kosten der Bérsennotierung im Vergleich zum Vor-
jahr durch den Ausbau der Pressearbeit und der Research Coverage deutlich anstiegen und sich die Ge-
samtposition quasi ausschlieBlich durch die laufenden Kosten der Borsennotierung erklart, da es in der
Berichtsperiode keine Transaktionskosten flr die Eigenkapitalbeschaffung gab

e DieKosten flr die Erstellung und Priifung des Jahresabschlusses beinhalten Aufwendungen flr die Prifung
des Konzern-Abschlusses flir das gesamte Geschaftsjahr 2022 (EUR 0,2 Mio.; 2021: EUR 0,2 Mio.).
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Jahrestberschuss

Im Berichtszeitraum belief sich der Jahresiiberschuss auf EUR 2,3 Mio. (2021: EUR -0,5 Mio.).

Die Ertrage aus Beteiligungen i. H. v. EUR 4,8 Mio. (2021: EUR 3,4 Mio.) beinhalten Ertrage aus direkten Tochter-
gesellschaften. Ertrage i.H.v. EUR 29 Mio. resultieren aus einem Ergebnisabflihrungsvertrag mit der
Tion Fin GmbH (frliher: Pacifico Renewables Fin GmbH).
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4.5 Risiken und Chancen

4.5.1 Risikobericht

Risiken, die sich aus dem militarischen Einmarsch Russlands in der Ukraine ergeben

Am 24. Februar 2022 wurde die Ukraine von Russland tiberfallen. Dies wurde im internationalen Rechtsrahmen
als Angriffshandlung gewertet. Bis heute dauert der Konflikt an, und der Ausgang ist unklar. Die EU und mehrere
andere Lander haben als Reaktion auf den militarischen Angriff Sanktionspakete verabschiedet, die auch wirt-
schaftliche und individuell-restriktive MaBnahmen umfassen. Aufgrund der wichtigen Rolle Russlands auf den
globalen Energieméarkten und der Abhangigkeit der EU von russischem Gas haben die mit dem Konflikt verbun-
denen Unsicherheiten zu einem erheblichen Anstieg der Preise und der Volatilitdt von Rohstoffen, einschlie3-
lich Strom, geflihrt.

Tion beabsichtigt weder derzeit noch in Zukunft, Stromerzeugungsanlagen in der Ukraine oder in Russland zu
betreiben. Daher gibt es keine wesentlichen Risiken im Zusammenhang mit militdrischen Aktivitaten flr das
Geschaftsmodell der Gruppe. Die Gruppe unterhalt auch keine Geschéaftsbeziehungen zu russischen Ge-
schaftspartnern, so dass kein Gegenparteirisiko im Zusammenhang mit den moglichen Auswirkungen der be-
schlossenen Sanktionen besteht.

Risiken infolge des Klimawandels

Tions Anlagen fUr erneuerbare Energien sind den Risiken des Klimawandels ausgesetzt.

Die Anlagen der Gruppe sind inshesondere chronischen und akuten Temperaturschwankungen (vor allem Hit-
zestress, der zu potenziellen Schaden flihren kénnte), sich andernden Windmustern (von starken Stiirmen bis
hin zu langen windstillen Perioden) und sich &ndernden Niederschlagsmustern (die nicht nur die einfallende
Strahlung beeinflussen, sondern die Anlagen der Gruppe durch Uberschwemmungen oder Erdrutsche poten-
ziell starker beeintrachtigen kénnten) ausgesetzt. Sich dndernde Wind- und Niederschlagsmuster kdnnen
nicht nur die Anlagen der Gruppe flir erneuerbare Energien gefahrden, sondern auch die Stromproduktionsstu-
dien und -prognosen von Tion, die sowohl auf eigenen Erfahrungswerten als auch auf externen Gutachten und
historischen Zahlen beruhen, langfristig ungenau machen. Dies kann dazu flhren, dass die Stromerzeugung
und damit auch der finanzielle Ertrag geringer als erwartet ausfallen.

Um diese Risiken zu mindern, fihrt Tion wahrend des Akquisitionsprozesses interne ESG- und Klimawandel-
Due-Diligence-Prufungen durch, die auch Risikobewertungen zum Klimawandel beinhalten. Dazu hat die
Gruppe ESG- und Klimawandel-Risiken in ihren allgemeinen Risikomanagement-Ansatz integriert und mindert
die relevanten Risiken entsprechend. Des Weiteren wird das Risiko sich andernder Wettermuster, die zu einer
ungenauen Stromproduktion flhren, durch die zunehmende technologische und geografische Diversifizierung
der Gruppe gemildert.

Regulatorische Risiken

Derzeit profitiert ein erheblicher Teil der Energieerzeugungsanlagen von Tion von staatlichen Subventionen, die
stabile und prognostizierbare Einnahmen sichern, die weitgehend unabhéngig vom Spotmarktpreis flir Strom
sind. Zudem sind die meisten Anlagen von staatlich genehmigten Betriebslizenzen und -genehmigungen ab-
hangig. Es gibt jedoch keine Garantie dafur, dass Tion weiterhin finanzielle Anreize flr die von seinen aktuellen
oder zukUinftigen Windkraft- und Solaranlagen erzeugte Energie erhalt und dass diese Anreize in Zukunft nicht
reduziert oder sogar gestrichen werden oder, dass der Zeitraum der Férderfahigkeit nicht verkurzt wird.

Das Jahr 2022 hat gezeigt, dass das Risiko staatlicher Eingriffe im Bereich der sogenannten Windfall-Profits
weiterhin hoch und wahrscheinlich ist.
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Die meisten Lander haben flr Teile oder sogar das gesamte Jahr 2023 Preisobergrenzen eingefiihrt, um die
durch die hohen Strompreise in ganz Europa verursachten zusatzlichen Einnahmen zu begrenzen. Dies stellt
ansich kein Risiko fur Tion dar, da es nur dazu dient, unerwartete Mehreinnahmen zu begrenzen, doch aufgrund
der Komplexitat und der in einigen Landern Uberstlrzten Umsetzung dieser Preisobergrenzen kann die Einhal-
tung der einschlagigen Vorschriften mit Risiken verbunden sein, da Fehler bei der Berichterstattung usw. auf-
treten kdnnen.

Technologische Aspekte, wie der Eintritt von Tion in den Batteriespeichermarkt durch den Erwerb eines BESS
in GroBbritannien, und, was noch wichtiger ist, die geografische Diversifizierung Uber mehrere Lander hinweg,
zielen darauf ab, die regulatorischen Risiken zu verringern. Auch ein starker diversifiziertes Stromvermark-
tungsprofil, d. h. ein zunehmender Einsatz von PPAs, wird die Anfalligkeit der Gruppe fur regulatorische Risiken
zunehmend verringern.

Risiken, die sich aus schwankenden Einnahmen ergeben

Die Produktionsniveaus der Wind- und Solarprojekte von Tion hdngen in hohem MaRe von geeigneten Wind-
und Sonneneinstrahlungsbedingungen ab. Dies kann in Kombination mit der Abhangigkeit von schwankenden
Strompreisen zu einer hohen Volatilitat der Einnahmenstrome flihren und somit die Rentabilitat beeinflussen.
Diese Volatilitat ist nicht nur fir die Projekte selbst von Bedeutung, sondern kénnte auch zu Liquiditdtsengpas-
sen auf Holding-Ebene flihren (z. B. wenn Barausschiittungen von Projekt-Gesellschaften an die Tion Rene-
wables AG nicht wie geplant erfolgen). Sogar Verzégerungen beim Cash Upstreaming kénnten potenziell
schadlich sein, wenn sie mit auBerordentlichen Kosten, wie Steuerzahlungen, verbunden sind.

Um diese Risiken zu mindern, werden fur alle Wind- und Solarprojekte vor deren Akquisition Prognosen erstellt,
die sowohl auf eigenen Erfahrungswerten als auch auf externen Expertenmeinungen und historischen Zahlen
beruhen. Die Gutachten beruhen auf langjahrigen, normierten historischen Wetterdaten und der fachlichen Be-
rlcksichtigung lokaler Faktoren. Es kann jedoch nicht davon ausgegangen werden, dass solche Schatzungen
oder Studien die tatsachliche Energieproduktion in einem bestimmten Jahr in der Zukunft genau widerspie-
geln. Aus diesem Grund besteht die Strategie von Tion auch darin, diese Risiken durch eine ausgewogene tech-
nologische und geografische Diversifizierung des Portfolios weiter zu mindern. Obendrein wird den sich an-
dernden Strompreisen meist durch langfristige, staatlich garantierte Subventionsprogramme mit festen
Strompreisen begegnet.

Zusatzlich mindert der Eintritt von Tion in den Batteriespeichermarkt durch den Erwerb eines BESS in GroRbri-
tannien das Risiko schwankender Einnahmen, da sich der Business Case flir BESS bei hoherer Volatilitat der
Strommarkte durch steigende Einnahmen aus dem Arbitragehandel verbessert.

Flr neue Windkraft- und Solaranlagen und Anlagen, die den Zeitraum der garantierten Einnahmen Uberschrei-
ten, strebt Tion an, den GroRteil der Einnahmen durch langfristige PPAs zu sichern. Mogliche negative Strom-
preise und die damit verbundenen Risiken spielen im aktuellen Marktumfeld eine weniger wichtige Rolle und
kénnen vernachlassigt werden. Nur die polnischen Anlagen sind derzeit bereits Teil eines PPAs: einen Zwi-
schen-PPA (bis 2024) und einen langfristigen virtuellen Folge-PPA. Da das Zwischen-PPA als Grundlast-PPA
strukturiert ist und der Gegenpartei eine bestimmte Produktionsleistung garantiert, besteht flr die Gruppe
auch ein gewisses Abwartsrisiko in Verbindung mit dieser Vereinbarung. Demnach werden Ausgleichszahlun-
gen fallig, wenn die vereinbarte Mindestproduktion nicht erreicht wird. Perioden mit niedriger Produktion und
hohen Strompreisen stellen daher das groBte Risiko dar. Langfristig dirften sich jedoch die potenziellen Aus-
gleichszahlungen und die potenzielle Uberschussproduktion ausgleichen, wenn man von einer begrenzten
Strompreisvolatilitat ausgeht.

Operative Risiken

Der Betrieb der derzeitigen und kiinftigen Anlagen von Tion ist mit Risiken verbunden, zu denen der Ausfall oder
das Versagen von Ausrlstungen oder Prozessen, eine unter den Erwartungen liegende Leistung oder eine Sy-
steminstabilitat gehdren. Solche Ausfalle und Leistungsprobleme konnen auf verschiedene Faktoren zurlick-
zuflihren sein, darunter Fehler bei der Bedienung, mangelnde Wartung, Mangel an Baumaterialien und allge-
meine Abnutzung im Laufe der Zeit, die sich der Kontrolle von Tion entziehen kénnen.
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Um den reibungslosen Betrieb seiner Anlagen zu gewahrleisten, hat Tion mit Dritten Dienstleistungsvertrage
Uber Betriebs- und Wartungsdienste sowie kaufmannische und technische Asset-Management-Dienstleistun-
gen abgeschlossen. Tions Ziel einer schlanken Organisation, welche Tatigkeiten, die nur einen begrenzten
Mehrwert flr das Kerngeschéaft erbringen, auslagert, bringt auch gewisse Risiken und Abhangigkeiten mit sich.
Der reibungslose Betrieb der Anlagen kdnnte gefahrdet sein, wenn einer der Dienstleister seinen Verpflichtun-
gen nicht ordnungsgemal nachkommt. Wenn beispielsweise der Austausch eines Vertragspartners erforder-
lich wird (z. B. wegen unzureichender Leistung, Auslaufen eines Vertrags, Insolvenz oder Missmanagement), ist
dies moglicherweise nicht in kurzer Zeit machbar oder flihrt zu einem Anstieg der Betriebskosten.

Derzeit sind Tion keine Anzeichen daflir bekannt, dass einer seiner Dienstleister Solvenzrisiken ausgesetzt
ware oder nicht in der Lage, seinen vertraglichen Verpflichtungen nachzukommen. Dartber hinaus wurde die
in den meisten Fallen variable Verglitung der Dienstleister so gestaltet, dass die mitihren Dienstleistungen ver-
bundenen Risiken minimiert werden und die Erflllung der Leistungserwartungen in ihrem besten Interesse ist.
Noch dazu sind die Anlagen von Tion flir den Fall eines technischen Ausfalls ausreichend gegen Schaden und
Ertragsausfalle versichert. Nicht versicherbar sind dagegen Risiken aus dem Ausfall nationaler Stromnetze, Na-
tur- und Atomkatastrophen sowie Kriegen.

Zins-, Inflations- und Wahrungsrisiken

Die Finanzierungsstrategie des Vorstands flr den Erwerb von Windkraft- und Solaranlagen sieht einen hohen
Anteil an Fremdkapital vor, das zu festen Zinssatzen flr einen bestimmten Zeitraum (in der Regel mindestens
zehn Jahre) oder zu variablen Zinssatzen aufgenommen wird.

Zum 31. Dezember 2022 betragt die bereinigte Eigenkapitalquote von Tion 44,3 %. Das Zinsanderungsrisiko ist
begrenzt, da nur ein geringer Teil des Fremdkapitalvolumens variablen Zinssatzen unterliegt und nur ein be-
grenztes Refinanzierungsrisiko besteht. Das Zinsdnderungsrisiko ist asymmetrisch und resultiert hauptsach-
lich aus steigenden Zinsen. Aber auch sinkende Zinsen sind flr Tion mit Risiken verbunden. Zinsswaps, bei de-
nen Tion zwar von einem variablen Zinssatz profitiert, bei denen aber keine Untergrenze von 0 % festgelegt ist,
erhohen die Zinsbelastung flr Tion, wenn der Referenzzinssatz unter 0 % liegt.

Bei den meisten Anlagen von Tion sind die Betriebskosten oder zumindest die wichtigsten Teile davon der In-
flation ausgesetzt, wahrend die Einnahmen groBtenteils fest oder gedeckelt sind. Diese Asymmetrie birgt lang-
fristig ein Risiko flr mogliche Kostentberschreitungen. Aus diesem Grund sind konservative Inflationsannah-
men ein wesentlicher Bestandteil des Risikominderungsansatzes. Daneben ist Tion bestrebt, seine Einnahmen
nach Mdoglichkeit an die Inflation zu koppeln, um das Risiko weiter zu verringern.

Tion erzielt den groBten Teil seiner Einnahmen in Euro. Wechselkursrisiken bestehen derzeit nur in Bezug auf
die Werke in Polen und in GroBbritannien. Ferner hat Tion noch ein gewisses Risiko in Tschechien, da zwei
tschechische Tochtergesellschaften noch nicht vollstéandig abgewickelt sind. Wechselkursschwankungen zwi-
schen dem polnischen Zloty, dem britischen Pfund Sterling, der tschechischen Krone und dem Euro kdnnen zu
Wechselkursverlusten flhren. Der Vorstand ist bestrebt, auslandische Werke in Landeswahrung fremd zu fi-
nanzieren, wodurch das groBte Wahrungsrisiko flir Tion bei Tatigkeiten auBerhalb des Euroraums ausgeschlos-
sen wird. Angesichts des zunehmenden Engagements in verschiedenen Wahrungen pruft der Vorstand auRer-
dem laufend neue Strategien flr das Management des Wahrungsrisikos und der Wahrungsabsicherung.

Finanzierungs- und Refinanzierungsrisiken

Zur Umsetzung seiner Wachstumsstrategie bendétigt Tion hohe externe Finanzierungsmittel, insbesondere von
Eigenkapitalgebern, aber auch von Fremdkapitalgebern.

Es ist nicht sicher, ob die erforderlichen Mittel flrr das von Tion beabsichtigte Portfoliowachstum zum gegebe-
nen Zeitpunkt zur Verfligung stehen werden. Selbst wenn sie prinzipiell zur Verfligung stehen, kann nicht aus-
geschlossen werden, dass diese Finanzierungen Tion zu unattraktiven Konditionen (z. B. zu hohen Zinssatzen)
angeboten werden. Sollte es Tion nicht gelingen, zusatzliche Finanzmittel zu akzeptablen Bedingungen zu er-
halten, ware das Unternehmen maoglicherweise nicht in der Lage, seine Strategie des Portfoliowachstums um-
zusetzen, was sich sehr nachteilig auf die langfristigen Aussichten von Tion auswirken wiirde. Uberdies verfi-
gen die meisten Anlagen der Gruppe Uber eine eigene Finanzierung, die als Projektfinanzierung auf der Ebene

TIO[—] Geschéftsbericht 2022 | 37



der Anlagen strukturiert ist. Diese Ubliche Finanzierungsstruktur flr Anlagen zur Nutzung erneuerbarer Ener-
gien birgt bestimmte Risiken und kénnte die Liquiditat auf Holding-Ebene beeintrachtigen (falls bestimmte
Beschrankungen und Auflagen nicht eingehalten werden).

Am 26. Februar 2022 unterzeichnete Tion Uber eine Tochtergesellschaft erstmals ein besichertes griines Dar-
lehen i. H. v. EUR 35,0 Mio. mit UBS Asset Management per Privatplatzierung. Der feste Zinssatz des griinen
Darlehens betragt 4,85 % und die Laufzeit der Finanzierung betragt flnf Jahre ab Unterzeichnung mit einer
endfélligen RUckzahlung. Etwa EUR 26,0 Mio. wurden zur Refinanzierung bestehender Schulden verwendet,
wodurch die Kapitalstruktur der Gruppe optimiert wurde. Der Rest des Nettoerldses wird zur Finanzierung des
weiteren Ausbaus des bestehenden Portfolios der Gruppe sowie flir neue Akquisitionen verwendet. Die
Fremdfinanzierung war jedoch auch mit Refinanzierungsrisiken verbunden, da das endfallige Darlehen im Jahr
2027 zurlickgezahlt oder refinanziert werden muss.

Um die Finanzierungs- und Refinanzierungsrisiken zu mindern, prift der Vorstand regelméaBig die Finanzie-
rungs- und Refinanzierungsmaglichkeiten und versucht, mit einem ausreichenden Liquiditatspuffer zu operie-
ren, der auch die Projektfinanzierungsstrukturen der Assets einschlieRt. Hinzu kommt, dass das Refinanzie-
rungsrisiko bei der UBS-Finanzierung hauptsachlich durch eine umfassende Due-Diligence-Prlifung der Ver-
mogenswerte und eine Bewertung der Vermdgenswerte abgesichert ist. Die Risiken wurden in mehreren Gut-
achten bewertet und wurden auch im Rahmen der UBS-Finanzierung umfassend geprift.

4.5.2 Chancenbericht

Chancen durch schwankende Einnahmen

Die Erléserzielung durch die Stromerzeugung aus Windkraft- und Solaranlagen unterliegt meteorologischen
Schwankungen und den jeweiligen Strompreisen. Der Vorstand verfolgt einen konservativen Ansatz bei der
Prognose der Wetterbedingungen und der Strompreise. Derzeit profitiert ein erheblicher Teil der Anlagen von
Tion von Einnahmen, die durch staatliche Subventionen unterstltzt werden. In einigen Landern sind die staat-
lichen Subventionen jedoch als Mindestpreise ausgelegt. Dies bedeutet, dass hohe Spotmarktpreise (wie sie
derzeit in Europa zu beobachten sind) ein Aufwartspotenzial bieten (sofern sie nicht durch Preisobergrenzen
begrenzt sind).

Weiter bietet der Einstieg von Tion in den Batteriespeichermarkt durch den Erwerb eines BESS in GroBbritan-
nien weitere Chancen durch schwankende Einnahmen, da sich der Business Case flir BESS bei hoherer Volati-
litat der Strommmarkte durch steigende Einnahmen aus dem Arbitragehandel verbessert.

Chancen durch das regulatorische Umfeld

Der Druck auf die internationale Gemeinschaft, MaBnahmen zur Einddmmung der globalen Erwarmung zu er-
greifen, hat stetig zugenommen, insbesondere durch den Abschluss des Pariser Klimaabkommens im Jahr
2015. Die Verringerung der CO,-Emissionen aus der Stromerzeugung spielt dabei eine Schllsselrolle. Um die
Reduzierung kohlenstoffintensiver Erzeugungsquellen wie Kohlekraftwerke bei gleichbleibender Stromnach-
frage zu ersetzen, gibt es zahlreiche staatliche Forderregelungen zur Unterstlitzung der Energiewende.
Supranationale MaBnahmen wie der Europaische Griine Deal mit seinem ehrgeizigen Ziel der Klimaneutralitat
bis 2050 bieten Chancen flr die weitere Forderung des Ausbaus erneuerbarer Energien. Im Zuge der COVID-
19-Pandemie verdffentlichte die EU-Kommission Ende Mai 2020 ein Konjunkturprogramm als gesamteuropéai-
scher Wiederaufbauplan fiir die Zeit der wirtschaftlichen Erholung nach der Pandemie. Es giltim Zeitraum 2021
bis 2027 und enthélt ein langfristiges europaisches Budget von fast EUR 1,2 Bio. plus EUR 806,9 Mrd. als Teil
des NextGenerationEU-Wiederaufbauprogramms,®® mit dem Europa bis 2050 u. a. klimaneutral ,gemacht”
werden soll.®®

5% Européische Union (April 2021): ,The EU’s 2021-2027 long-term budget and NextGenerationEU: Facts and Figures”.
https://op.europa.eu/de/publication-detail/-/publication/d3e77637-a963-11eh-9585-01aa75ed71al.
56 Europaische Union: ,NextGenerationEU". https://next-generation-eu.europa.eu/index_en.
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Auch die Ereignisse des vergangenen Jahres im Zusammenhang mit dem russischen Einmarsch in der Ukraine
haben die geostrategische Bedeutung der erneuerbaren Energien weiter unterstrichen. Als von Bundesfinanz-
minister Christian Lindner Ende Februar 2022 im Bundestag als ,Freiheitsenergien” bezeichnet liefern sie
Strom aus einer unabhangigen Quelle, die flr Entscheidungstrager in Zukunft immer relevanter werden wird.
Daher ist mit einer weiteren regulatorischen Forderung zu rechnen.

Chancen aus Technologien

Die Stromgestehungskosten flir erneuerbare Energien sollen auch in Zukunft gegentiber konventionellen Ener-
gien wettbewerbsfahig bleiben. Die technologische Entwicklung beglinstigt die langfristige Attraktivitat des
Sektors und den weiteren Ausbau des Portfolios der Gruppe. Effizienzsteigerungen bei Energiespeichersyste-
men flr Windkraft- und Solaranlagen flr die kurz-, mittel- und langfristige Energiespeicherung kénnen in Zu-
kunft eine effektivere und kosteneffizientere Steuerung der Energieeinspeisung ermoglichen. Dies kdnnte eine
bessere Steuerung der Produktionsschwankungen ermdoglichen, was sich wiederum positiv auf die Einnahmen
auswirken kann.®” Uberdies kdnnte ein verstarktes Engagement im Batteriespeichermarkt zusatzliche attrak-
tive Geschaftsmoglichkeiten und die Moglichkeit bieten, das Profil der Gruppe weiter zu diversifizieren.

Chancen aus der Erweiterung der Geschaftstatigkeit

Mit dem Auslaufen des Forderprogrammes besteht die Moglichkeit, die bestehenden Anlagen von Tion am so-
genannten ,Golden End” weiter zu betreiben, wenn Tion entweder Grundstlicke besitzt oder eine Verlange-
rungsoption in den Pachtvertragen hat. Eine verlangerte Betriebszeit, die den rentablen Betrieb der Anlagen am
,Golden End” ermoglicht, kann sich daher positiv auf die klinftigen Einnahmen auswirken. Bei den meisten sei-
ner bestehenden Anlagen kann Tion die Nutzungsdauer Uber das Auslaufen der geltenden 6ffentlichen Forder-
programme hinaus verlangern, da das Unternehmen entweder Eigentiimer der Grundstticke ist oder Optionen
zur Verlangerung der Pachtvertrage besitzt.

Im Allgemeinen gibt es folgende Mdglichkeiten, diesen Optionswert zu nutzen, wenn die Projektgesellschaften
typischerweise ihre vorrangigen Schulden zurlickgezahlt haben und die Anlagen auf Einzelunternehmensbasis
vollstandig abgeschrieben sind: (i) Betrieb der vollstandig abgeschriebenen und schuldenfreien Anlage tber
das Auslaufen der Subventionen hinaus mit geringeren Wartungskosten und Verkauf von Strom auf dem Markt
oder im Rahmen eines PPA; (ii) Zusammenarbeit mit einem Dienstleister oder den Partnern der Gruppe, um ein
Repowering der Anlage vorzuschlagen und eine neue und maoglicherweise groBere Anlage auf der Grundlage
modernster Technologien und der durch friihere Erfahrungen gewonnenen Kenntnisse der értlichen Gegeben-
heiten zu bauen. Insbesondere der Landbesitz stellt einen inharenten Optionswert dar, der durch Repowering
realisiert werden kann, da geeignete Standorte flr Entwicklungsprojekte in einigen europaischen Landern rar
sind.

Chancen aus dem Fokus auf kleine und mittelgroBe Anlagen

FUr das weitere Wachstum des Portfolios beabsichtigt der Vorstand, sich weiterhin auf kleine und mittelgroBe
Anlagen im Bereich der erneuerbaren Energien zu konzentrieren. Darunter versteht er Anlagen, die Eigenkapi-
talinvestitionen zwischen EUR 5,0 Mio. und EUR 50,0 Mio. erfordern.

Der Vorstand ist der Ansicht, dass diese Konzentration auf kleine und mittelgroBe Anlagen im Vergleich zu gro-
Ben Anlagen im Bereich der erneuerbaren Energien erhebliche Vorteile in Bezug auf die Verfligbarkeit von
Standorten, die Dauer des Entwicklungsprozesses, die Diversifizierung des Portfolios, den Wettbewerb mit an-
deren Investoren und die entsprechenden Renditen bietet.

Darlber hinaus flUhren Investitionen in kleine und mittelgroBe Projekte zu einer natlrlichen Diversifizierung
und damit zu einer Verringerung des Risikos des gesamten Portfolios von Tion, da das Risiko auf mehr Projekte

S7IRENA (2017): ,ELECTRICITY STORAGE AND RENEWABLES: COSTS AND MARKETS TO 2030". https://www.irena.org/-
/media/Files/IRENA/Agency/Publication/2017/Oct/IRENA_Electricity_Storage_Costs_2017_Sum-
mary.pdf?la=en&hash=2FDC44939920F8D2BA29CB762C607BCOES82D4ES.
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verteilt wird, statt nur auf einige wenige groRe Projekte. Gleichzeitig sind diese Projekte groR genug, um attrak-
tive langfristige PPAs mit einer Vielzahl von Kunden abzuschlieBen und attraktive Projektfinanzierungen zu ver-
einbaren.

Chancen aus Partnerschaften

Um sein Portfolio weiter auszubauen und zu diversifizieren, ohne Entwicklungsrisiken zu tragen, und um ein
effizientes Outsourcing von Asset Management und anderen Dienstleistungen zu ermoglichen, ist Tion Part-
nerschaften mit Entwicklern eingegangen. Jede Partnerschaft erhoht die Sichtbarkeit von Tion in Bezug auf das
Wachstum, verringert die Abhangigkeit von einzelnen Partnern und ermdglicht es Tion, bei der Ubernahme von
Anlagen von seinen Partnern sehr selektiv vorzugehen. Das Eingehen weiterer Partnerschaften in der Zukunft
kénnte daher zusatzliche Chancen flr Tion mit sich bringen.

Chancen durch ein schlankes und skalierbares Geschaftsmodell

Die effiziente Auslagerung nicht-strategischer Elemente der Wertschépfungskette, wie z. B. der Asset-Ma-
nagement-Aktivitaten, ermoglicht es Tion ein groRes skalierbares Portfolio mit einer schlanken Organisations-
struktur zu betreiben, deren Ressourcen auf finanzielle und strategische Aspekte und auf die Anwendung eines
Top-Down-Portfolio-Ansatzes von der Investition bis zur Option am Ende der Lebensdauer mit dem Schwer-
punkt auf der Wertsteigerung fur die Aktionare ausgerichtet sind. Dazu tragt die variable Vergltung fr Vermo-
gensverwaltungsdienstleistungen zur Stabilitat der Ertrage von Tion bei und mildert die Auswirkungen von Er-
tragsschwankungen. Die schlanke Unternehmensstruktur soll auch in Zukunft eine kosteneffiziente Steuerung
der Gruppe ermdglichen. Mit dem weiteren Ausbau des bestehenden Portfolios und dem gezielten Ausbau der
Anzahl der Vollzeitangestellten konnten in Zukunft weitere Skaleneffekte realisiert werden.

Chancen aus einem konservativen Investitionsansatz

Der Vorstand ist bestrebt von Effizienzgewinnen zu profitieren, indem er erkennbare Entwicklungsrisiken von
anderen Aktivitaten im Lebenszyklus der Kraftwerke flir erneuerbare Energien trennt. Er konzentriert sich auf
Kraftwerke, die bereits in Betrieb sind oder sich in einer vertraglich gesicherten Bauphase befinden und von
einer vertraglich gesicherten Einnahmebasis profitieren. Dieses klare Profil ermoglicht es Tion stabile und
prognostizierbare Cashflows zu erzielen und gleichzeitig Entwicklungsrisiken zu vermeiden.

Zudem baut Tion mit Wind- und Solarenergie auf etablierte und wettbewerbsféahige Technologien, die mit ver-
gleichsweise geringen Risiken in einem wachsenden Markt verbunden sind. Der Einstieg in den Batteriespei-
chermarkt durch den Erwerb eines BESS in GroBbritannien steht im Einklang mit dem konservativen Investiti-
onsansatz, da er eine weitere technologische Diversifizierung ermdéglicht. AuBerdem werden Batteriespeicher
nur einen verhaltnismaBig kleinen Teil des Portfolios von Tion ausmachen und daher den konservativen Ge-
samtansatz nur unwesentlich beeinflussen.

Chancen durch kontinuierliche Optimierung der Kapitalstruktur

Der Vorstand stellt die Kapitalstruktur von Tion kontinuierlich auf den Prifstand und ist bestrebt, sie zu opti-
mieren.

Das Management knupft Kapitalerhohungen strikt an Akquisitionen oder eine bestimmte Mittelverwendung,
um den Aktionaren von Tion attraktive Renditen zu bieten. Uber Kapitalerhdéhungen hinaus sieht das Manage-
ment von Tion ein groBes Potenzial in der Nutzung von Fremdkapitalinstrumenten auf der Ebene von Tion oder
Zwischen-Holding-Gesellschaften als Ergdnzung oder als Ersatz flr Projektfinanzierungen. Tion ist der Ansicht,
dass die Emission von Schuldtiteln auf Holding-Ebene zu einem Gewinn flir seine Aktionare flihren wird. Tion
halt den Markt flr griine Darlehen weiterhin flir besonders interessant. Die Verglitungsregelung flr Anlagen zur
Nutzung erneuerbarer Energien nach der Subventionierung, die mit einer geringeren Projektfinanzierungska-
pazitat auf Anlagenebene einhergeht, flihrt zu einem erhéhten Bedarf an Fremdkapital auf Holding-Ebene, was
Tion aufgrund seines diversifizierten Portfolios und seiner Expertise als Chance betrachtet.
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Chancen durch den strikten Fokus auf finanzwirtschaftliche Disziplin

Bei seinen operativen Tatigkeiten und Investitionsentscheidungen wendet der Vorstand eine strenge Finanz-
disziplin an. Tion optimiert regelmaBig seine Kapitalstruktur, um die Kapitaleffizienz zu erhéhen, das Zins- und
Wahrungsrisiko so gering wie moglich zu halten und die ungenutzte Liquiditdt auf ein Minimum zu beschran-
ken, indem KapitalmaBnahmen so schnell wie mdglich in Investitionen umgesetzt werden, um die Kapitalren-
dite zu optimieren.

Chancen durch ein zunehmend diversifiziertes Portfolio

Der Vorstand prift und bestimmt standig neue Investitionsmaoglichkeiten.

Die zunehmende Diversifizierung des Portfolios flhrt zu einem veradnderten Risikoprofil. Die geografische
Diversifizierung fUhrt zu einer geringeren Empfindlichkeit gegentiber Umsatzschwankungen. Ebenso strebt
der Vorstand eine technologische Diversifizierung an, indem er Windkraft- und Solaranlagen sowie BESS be-
treibt. Die Ausrichtung auf verschiedene Technologien flir erneuerbare Energien verringert das Risiko der Ab-
hangigkeit von Saisonalitat und Wetterbedingungen. Die Stromerzeugungskurven von Windkraft- und Solaran-
lagen ergadnzen sich in Bezug auf die tagliche oder jahrliche Produktion, was zu stabilen und vorhersehbaren
Cashflows beitragt, wahrend Batteriespeicher beide Technologien erganzen, indem sie von der erhéhten Vo-
latilitat der Strommmarkte profitieren. Sowohl Windkraft- als auch Solaranlagen bieten zudem ein interessantes
Potenzial fur Folgeinvestitionen, z. B. in Form von technologischer Modernisierung, Verlangerung der Lebens-
dauer und Repowering.

Chancen aus zusatzlichen Finanzierungsquellen

Angesichts des enormen Wachstums der privaten Markte in den vergangenen zehn Jahren und der natlrlichen
Eignung von Erneuerbare-Energien-Anlagen flir langfristig orientierte Investoren wie Pensionsfonds oder Ver-
sicherungen, die nur in begrenztem Umfang in Aktien investieren, hat der Vorstand beschlossen, Finanzie-
rungsalternativen zu prifen. Aufgrund der GréBen- und Verbundvorteile, die hier zum Tragen kommen, bieten
zusatzliche Finanzierungskanale zur Verwaltung eines groReren und starker diversifizierten Portfolios der
Grupype erhebliche Chancen.
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4.6 Ausblick

Makrookonomisches Umfeld

+ARocky Recovery"®® - So betitelt der IWF seinen Weltwirtschaftsausblick im April 2023 und verdeutlicht damit
die Fragilitat der globalen Weltwirtschaft, die das Potenzial hat, sich zu einer ausgewachsenen Finanzkrise zu
entwickeln, wenn die Spannungen auf den Markten nicht aktiv gemanagt und die Aufsicht nicht verstarkt wird.
Die globale (Kern-)Inflation bleibt hoch und die geopolitischen Spannungen nehmen weiter zu. Nach einem
deutlichen Rlckgang der Energiepreise warnt der IWF vor der Mdglichkeit eines erneuten Anstiegs der Energie-
preise bis hin zu einer erneuten Energieunsicherheit im Jahr 2023.%°

Gleichzeitig entwickelt sich der Sektor der erneuerbaren Energien, insbesondere in Europa, kontinuierlich wei-
ter. So sollen in Zukunft etwa 85 % aller européischen Treibhausgasemissionen mit Hilfe von CO, Zertifikaten
gedeckelt werden. Ein Teil der Zertifikatseinnahmen flieBt bereits in einen Fonds (Laufzeit: 2021-2023), der
klimafreundliche Innovationen unterstiitzt. Damit die Preisgestaltung dieser Zertifikate die angestrebten Emis-
sionsminderungen nicht untergrabt, wird zudem ein Klimaschutzfonds i. H. v. EUR 65 Mio. (Zeitraum: 2026-
2032) eingerichtet, um die Auswirkungen auf einkommmensschwache Haushalte und schwachere Kleinstun-
ternehmen abzufedern. Zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieses Berichts gehdrten zu den deutschen Ener-
giewende-Bemuhungen im laufenden Haushaltsjahr bereits die Entwicklung u. a. eigener Onshore-Wind- und
Photovoltaik-Strategien.”™

Die globale Bedeutung und Anerkennung der Energiewende zeigt sich beispielsweise in zwei strategischen und
transatlantischen Blindnissen zwischen der EU und den USA: dem European Union (EU) — United States Energy
Council und der Joint Energy Security Task Force, die erst nach dem russischen Angriffskrieg gegen die Ukraine
ins Leben gerufen wurde.™

Gesamtaussage zur Entwicklung der Gruppe

Der weitere wirtschaftliche Betrieb des Portfolios an erneuerbaren Energien war im Berichtszeitraum weitge-
hend unabhéangig von der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung.

Trotz der Einstellung des Betriebs in Tschechien und der Umsatzabschopfung aufgrund der europaweit einge-
fUhrten Mechanismen zur Deckelung der Strompreise konnte Tion einen Umsatz von EUR 34,0 Mio. erzielen,
der im Bereich der jlingsten Prognose des Vorstands (EUR 30,0 Mio. bis EUR 40,0 Mio.) lag. Anlasslich der Ver-
auBerung der tschechischen Solaranlagen hatte der Vorstand seine Umsatzprognose flr das Geschaftsjahr
2022 von EUR 33,0 Mio. bis EUR 43,0 Mio. auf EUR 30,0 Mio. bis EUR 40,0 Mio. gesenkt, wie am 8. Juli 2022 ver-
offentlicht. Die durchschnittliche jahrliche Wachstumsrate der Umsatzerldse der Gruppe seit ihrem Bdrsende-
biit (2019-2022) betrug somit rund 89 %, wobei die Stromproduktion mehr als verdoppelt wurde (2022: 302,3
GWh, 2021:123,8 GWh).

Die Umsatzprognose der Gruppe basiert auf einer weitestgehend planmaBRigen Stromproduktion seit Jahres-
beginn sowie auf Annahmen zu Strompreisen und -produktion. Der Vorstand erwartet flir das Geschéaftsjahr
2023 Umsatzerlose von zwischen EUR 26,0 Mio. und EUR 30,0 Mio. und geht davon aus, dass zwischen 285
GWh und 325 GWh griiner Strom produziert werden.

58 Zu Deutsch: ,Eine holprige Erholung”.

59 Internationaler Wahrungsfonds (April 2023): ,WORLD ECONOMIC OUTLOOK. A ROCKY RECOVERY".
https://www.imf.org/en/Publications/WEQ/Issues/2023/04/11/world-economic-outlook-april-2023.

7© Bundesministerium flr Wirtschaft und Klimaschutz (April 2023): ,Europaisches Parlament bestétigt Einigung zur Re-
form des EU-Emissionshandel”. https://www.bmwk.de/Redaktion/DE/Pressemitteilungen/2023/04/230418-eu-
ropaisches-parlament-bestatigt-einigung-zur-reform-des-eu-emissionshandel.html.

“ Europaische Kommission (April 2023): ,Joint Statement by the EU and the US following the 10th EU-US Energy Council”.
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/statement_23_2121.
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Diese Vorhersagen beruhen auf den folgenden Annahmen: (i) keine wesentlichen riickwirkenden Anderungen
der Gesetzgebung, (ii) keine wesentlichen Abweichungen von den Wettervorhersagen und den historischen
Produktionsniveaus, und (iii) keine Akquisitionen oder VerduRerungen von operativen Anlagen.

Auf der Grundlage dieser Annahmen wird angestrebt, dass die relevanten Margen und die Nettoverschuldung
stabil bleiben. Die Kosteninflation und steigende Zinssatze stellen jedoch Risiken flr diese Ziele dar.
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4.7 Abhangigkeitsbericht

Schlusserklarung zum Bericht des Vorstands Uber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen geman
§ 312 Aktiengesetz (,AktG"):

Der Vorstand der Tion Renewables AG hat gemaR § 312 Abs. 1 AktG einen Vorstandsbericht tiber die Beziehun-
gen zu verbundenen Unternehmen erstellt, der die folgende Schlusserklarung enthalt:

Wir erklaren, dass die Tion Renewables AG bei den in diesem Bericht tiber Beziehungen zu verbundenen Un-
ternehmen aufgeflihrten Rechtsgeschaften nach den Umstanden, die dem Vorstand zu dem Zeitpunkt be-
kannt waren, in dem die Rechtsgeschéfte vorgenommen wurden, bei jedem Rechtsgeschaft eine angemes-
sene Gegenleistung erhalten hat. Die Gruppe hat durch die MaBnahmen der Gruppe nach den Umsténden, die
dem Vorstand zu dem Zeitpunkt bekannt waren, in dem die MaBnahmen getroffen wurden, keinen Nachteil im
Sinne des § 31 Abs. 1 Satz 2 AktG erlitten.”
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O5.
Konzern-Abschluss
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5.1 Konzern-Gesamtergebnisrechnung fur das Ge-

schaftsjahr 2022

EUR Anhang 2022 2021
angepasst
Laufende Geschaftsbereiche
Umsatzerlose Al 34.051.533 16.819.931
Sonstige Ertrage A2 729.582 275.144
Materialaufwand A3 -5.994.219 -3.622.581
Personalkosten A4 -1.845.434 -1.603.687
davon aus anteilsbasierter Verglitung -183.085 -417.631
Sonstige Aufwendungen A5 -7.103.369 -2.600.953
Betriebsergebnis vor Abschreibungen (EBITDA) 19.838.093 9.267.854
Abschreibungen A6 -14.680.907 -8.966.674
Betriebsergebnis (EBIT) 5.157.186 301.179
Finanzertrage A7 414.717 2.118.622
Finanzaufwendungen A7 -17.947.584 -1.679.931
Ergebnis vor Ertragsteuern (EBT) -12.375.681 739.870
Ertragsteuern A8 2.334.176 -661.999
Ergebnis aus laufenden Geschaftsbereichen -10.041.505 77.871
Ergebnis aus aufgegebenen Geschaftsbereichen 5.5.9 -246.111 1.018.707
Wahrungsumrechnungsdifferenz A9 -4.281.829 -3.802.197
Fair-Value-Bewertung von derivativen Finanzinstrumenten in
Sicherungsbeziehungen A9 e 629653
Fair-Value-Bewertung von ergebnisneutral bewerteten
Eigenkapitalinstrumenten A9 e )
Sonstiges Ergebnis A9 -1.823.987 -3.172.544
Konzerngesamtergebnis -12.111.603 -2.075.966
Ergebnis je Aktie Anhang 2022 2021
angepasst
Ergebnis je Aktie, unverwassert Cc.9 -2,37 0,02
Ergebnis je Aktie, verwassert Cc.9 -2,37 0,02
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5.2 Konzern-Bilanz zum 31. Dezember 2022

Aktiva (EUR) Anhang 2022 2ozl
angepasst
Langfristige Vermodgenswerte
Immaterielle Vermdgenswerte B.1 74131 227143
Sachanlagen B.2 219.467.340 251.083.582
Derivative Finanzinstrumente B.3 12.011.067 0.132.229
Sonstige finanzielle Vermogenswerte B.4 38.194.107 7.145.076
Aktive latente Steuern B.5 4.411.166 2.882.277
Summe langfristige Vermogenswerte 274.157.811 270.470.307
Kurzfristige Vermodgenswerte
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen B.6 3.161.441 5.220.060
Sonstige kurzfristige finanzielle Vermdgenswerte B.4 584.018 -
Nichtfinanzielle Vermdgenswerte B.7 2.239.675 1.703.626
Forderungen aus Ertragsteuern B.7 1.487.339 372.812
Sonstige kurzfristige Forderungen B.7 10.741 1.630.796
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente B.8 32.805.647 13.323.870
Summe kurzfristige Vermogenswerte 40.288.861 22.251.164
Bilanzsumme 314.446.672 292.721.471
Passiva (EUR) Anhang 2022 2021
angepasst
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital B.9 4.745.957 3.721.042
Kapitalrticklage B.9 121.768.017 89.160.140
Sonstige Ricklagen B.9 -5.528.296 -3.704.309
Gewinnriicklagen B.9 -12.570.120 -2.282.505
Summe Eigenkapital 108.415.558 86.894.368
Verbindlichkeiten
Sonstige langfristige finanzielle Verbindlichkeiten B.10 137.621.004 124.636.297
Derivative Finanzinstrumente B.11 11.207.437 299.471
Langfristige Leasingverbindlichkeiten B.12 16.410.289 16.847.294
Sonstige langfristige Verbindlichkeiten B.16 1.529.646 705.532
Langfristige sonstige Riickstellungen B.14 8.164.217 8.981.791
Passive latente Steuern B.5 722.116 2.743.045
Summe langfristige Schulden 175.654.709 154.213.430
Verbindlichkeiten aus Ertragsteuern B.13 1.706.853 1.618.004
Sonstige kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten B.10 22.205.986 42.228.883
Kurzfristige Leasingverbindlichkeiten B.12 1.067.780 1.072.274
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen B.15 2.258.657 4.613.703
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten B.16 2.175.756 1.080.350
Sonstige kurzfristige Ruckstellungen B.14 961.373 1.000.459
Summe kurzfristige Schulden 30.376.405 51.613.673
Bilanzsumme 314.446.672 292.721.471
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5.3 Konzern-Kapitalflussrechnung fur

schaftsjahr 2022

das

Ge-

EUR Anhang 2022 2021
angepasst
Konzern-Ergebnis -10,041,505 77872
Abschreibungen auf Gegenstéande des Anlagevermdgens A.6 14.680.907 8.966.674
Zu-/Abnahme der Riickstellungen B.14 -493.927 372.442
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage -187,385 -
Veranderung anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder Finan-
zierungstétigkeit zuzuordnen sind R ~929.989
Veranderung anderer Passiva, die nich r Investitions- r Finan-
Veranderung aus dem Abgang von Gegenstanden - -
Finanzaufwendungen/Finanzertrage A7 17.532.867 438.691
Ertragsteueraufwand/-ertrag A8 -2.334.176 661.999
Ertragsteuerzahlungen -1.058.447 -284.701
Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit — Aufgegebene Geschéaftsberei-
che 1.619.592 3.159.884
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit 21.582.363 11.609.829
Auszahlungen fur Investitionen in das immaterielle Anlagevermogen B.1 -74.829 -
Auszahlungen flr Investitionen in das Sachanlagevermogen B.2 -2.316.320 -968.381
Auszahlungen flr Investitionen in das Finanzanlagevermogen B.4 -591.759 -500.842
Einzahlungen aus Abgangen aus dem Konsolidierungskreis 14.071.164 500
Auszahlungen flr Zugange zum Konsolidierungskreis -4.765.325 -28.549.145
Erhaltene Zinsen - -
Cashflow aus Investitionstatigkeit - Aufgegebene Geschaftsberei- i .
che
Cashflow aus Investitionstatigkeit 6.322.932 -30.017.868
Einzahlungen aus Kapitalerhéhungen B.9 - 9.695.794
Auszahlungen flr Emissionskosten - -256.989
Aufnahme von Krediten B.10 36.220.208 35.243.995
Tilgung von Darlehen -36.347.052 -20.695.098
Tilgung von Leasingverbindlichkeiten B.12 -1.208.936 -785.220
Gezahlte Zinsen -5.399.413 -3.316.770
Veranderung des Guthabens mit Verfligungsbeschrankung B.4 487.283 -309.597
Cashflow aus Finanzierungstétigkeit — aufgegebene Geschéaftsberei-
che -1.817.709 -3.865.095
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -8.065.620 15.711.019
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds
(=Summe aus laufendem Cashflow und Cashflow aus Finanzie- 19.389.760 -2.697.020
rungs- und Investitionstéatigkeit)
Wechselkursbedingte Veranderungen des Finanzmittelfonds 115.474 -84.089
Konsolidierungsbedingte Veranderungen des Finanzmittelfonds -473.372 6.244.902
Finanzmittelfonds zu Beginn der Periode B.8 13.323.870 9.860.077
Finanzmittelfonds am Ende der Periode B.8 32.805.647 13.323.870
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5.4 Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung fur
das Geschaftsjahr 2022

- . Andere
Gezeich- . . Wahrungs- N
Kapitalriick- Hedge- Bewer- Gewinn-
EUR netes umrechnungs- . - Summe
) lagen . Riicklage tungs- ricklage
Kapital riicklage .
riicklagen
Stand:
3.309.766 77.594.401 -508.449 -23.316 - -3.379.083 76.993.319
1. Jan. 2021
Konzern-Ergebnis - - - - - 643.796 643.796
Sonstiges Ergebnis - - -3.802.197 1.082.435 - - -2.719.762
Konzerngesamtergeb-
nis - - -3.802.197 1.082.435 - 643.796 -2.075.966
Verand
eréncerungen aus 411.276 11.822.728 - - - - 12.234.004
KapitalmaBnahmen
Emissionskosten - -256.989 - - - - -256.989
Stand:
3.721.042 89.160.140 -4.310.646 1.059.119 - -2.735.287 86.894.368
31.Dez. 2021
g . Andere Be-
Gezeich- ) . Wahrungs- .
Kapitalriick- Hedge- wer- Gewinn-
EUR netes umrechnungs- . - Summe
) lagen . Riicklage tungs- ricklage
Kapital riicklage -
riicklagen
Stand:
3.721.042 89.160.140 -4.310.646 1.059.119 - -2.735.287 86.894.368
1. Jan. 2022
Anpassungen auf-
grund von Fehlerkor- - - - -452.782 - 452.782 -
rektur
Stand:
3.721.042 89.160.140 -4.310.646 606.337 - -2.282.505 86.894.368
1. Jan. 2022 angepasst
Konzern-Ergebnis - - - - - -10.287.616  -10.287.616
Sonstiges Ergebnis - -4.281.829 2.668.450 -210.608 - -1.823.986
Konzerngesamt-
. - -4.281.829 2.668.450 -210.608 -10.287.616 -12.111.602
ergebnis
Verénderungen aus
; s 1.024.915 32.607.877 - - - - 33.632.792
KapitalmaBnahmen
Emissionskosten - - - - - -
Stand:
4.745.957 121.768.017 -8.592.475 3.274.787 -210.608 -12.570.120 108.415.558
31.Dez. 2022
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5.5 Konzern-Anhang fur das Geschaftsjahr 2022

5.5.1 Allgemeine Angaben

Die Tion Renewables AG (umbenannt von der ehemaligen Pacifico Renewables Yield AG bei der Eintragung ins
Handelsregister am 4. Oktober 2022; ,Tion”, die ,Gesellschaft”) ist im Handelsregister des Amtsgerichts Miin-
chen unter HRB 251232 eingetragen. Der eingetragene Sitz ist Bavariafilmplatz 7, Gebaude 49, 82031 Grlin-
wald.

Die Tion Renewables AG bhildet zusammen mit ihren direkten und indirekten Tochtergesellschaften eine
,Gruppe” (auch: der ,Konzern”).

Geman der aktuellen Satzung vom 29. August 2022 umfasst die Geschaftstatigkeit der Gruppe den Erwerb,
das Halten, Verwalten und VerduBern von Beteiligungen und Vermdgensanlagen aller Art im Bereich erneuer-
barer Energien und Energiespeicheranlagen, einschlieBlich Batteriespeicheranlagen, im In- und Ausland, ein-
schlieBlich des Betriebs von Anlagen zur Produktion von Energie aus erneuerbaren Energien sowie von Ener-
giespeicheranlagen durch die Tion Renewables AG oder ihre Tochtergesellschaften. Weitere Informationen
enthalt die Segmentberichterstattung unter [C.1].

Die Tion Renewables AG, Griinwald, erstellt den Konzern-Abschluss flir den kleinsten Konsolidierungskreis und
die Arvantis Group Holding GmbH, Griinwald (Ort der Ver&ffentlichung: Griinwald), fiir den groBten Konsolidie-
rungskreis. Der Konzern-Abschluss wurde gemaR der International Financial Reporting Standards, wie sie in der
Europaischen Union anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden handels-
rechtlichen Vorschriften erstellt. Er wird im elektronischen Bundesanzeiger veroffentlicht.

Die Angaben im Anhang entsprechen der jeweiligen Bezeichnung in Euro (EUR), Tausend Euro (TEUR) oder Mil-
lionen Euro (EUR Mio.). Bei Zahlen und Prozentangaben in diesem Bericht kénnen Rundungsdifferenzen auf-
treten.

Die Gruppe wurde im Geschéaftsjahr hauptsachlich durch den Erwerb der Boom Bacup Storage Ltd und die Be-
teiligung an der clearvise AG erweitert.

Der Konzern-Abschluss wurde unter der Annahme der Unternehmensfortflihrung aufgestellt. Die Konzern-Ge-
samtergebnisrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren erstellt.

Bei der Ermittlung der Hohe der Riickbaukosten orientieren wir uns aufgrund deren durchschnittlich langen
Restlaufzeiten an den Inflationszielen der jeweiligen Zentralbanken. Demzufolge verwenden wir flr die Euro-
zone eine Inflationsrate von 2,0% (31. Dez. 2021: 2,0%) und fiir Polen eine Inflationsrate von 2,5%.
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5.5.2 Neue und geanderte Standards und Interpretationen

Im laufenden Geschéftsjahr hat der Konzern Gruppe die folgenden neuen oder gednderten Standards und In-
terpretationen zum ersten Mal angewendet:

Neue und gednderte Standards und Interpretationen (Angewendet)

Verpflichtend anzuwenden Status des EU- Status der
Accounting-/ fir Geschéaftsjahre, die am Endorsements Anwendung
Reporting-Standard oder nach dem genannten (Stand: durch den
Datum beginnen 31. Dez. 2022) Konzern
Anderung - Verweise . )
) Ubernahme Keine
IFRS 3 auf den konzeptionel- 1. Jan. 2022 .
erfolgt Auswirkungen
len Rahmen
Abdnderung - Erlose . )
N Ubernahme Keine
IAS 16 vor der beabsichtigten 1.Jan. 2022 _
erfolgt Auswirkungen
Verwendung
Anderung - Kosten der Ubernahme Keine
IAS 37 . 1. Jan. 2022 i
Vertragserfullung erfolgt Auswirkungen
) Jahrliche Verbesserun- Ubernahme Keine
Diverse 1. Jan. 2022 )
gen anden IFRS erfolgt Auswirkungen

Vom IASB oder IFRIC wurden folgende neue Standards oder Interpretationen veroffentlicht bzw. geandert, de-
ren verpflichtender Anwendungszeitpunkt noch in der Zukunft liegt oder die von der EU-Kommission noch
nicht zur Anwendung anerkannt wurden:
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Neue und geanderte Standards und Interpretationen fur zukliinftige Geschaftsjahre

Verpflichtend anzuwenden Status des EU- Status der
Accounting-/ fir Geschéaftsjahre, die am Endorsements Anwendung
Reporting-Standard oder nach dem genannten (Stand: durch den
Datum beginnen 31. Dez. 2022) Konzern
" Keine
Anderung — Angaben .. )
Ubernahme wesentlichen
IAS 1 zur Rechnungslegungs- 1.Jan. 2023 ]
B erfolgt Auswirkungen
grundsatzen
erwartet
Keine

Anderung - Definition

N ) Ubernahme wesentlichen
IAS 8 von Schatzungen bei 1.Jan. 2023 ]
erfolgt Auswirkungen
der Rechnungslegung
erwartet
Erstmalige An Keine
I | - ..
€ ) Ubernahme wesentlichen
IFRS 17 wendung - Versiche- 1.Jan. 2023 ’
. erfolgt Auswirkungen
rungsvertrage
erwartet
" ) Keine
Anderung - Erstmalige .. )
Ubernahme wesentlichen
IFRS 17 Anwendung von IFRS 9 1.Jan. 2023 _
erfolgt Auswirkungen
und IFRS 17
erwartet
Anderung - Latente
Steuern in Bezug auf
Vermobgenswerte und Ubernahme )
IAS 12 . . 1. Jan. 2023 Applied
Schulden, die aus einer erfolgt
einzigen Transaktion
stammen
Anderung - Klassifizie- Keine
rung von Verbindlich- Ubernahme wesentlichen
IAS 1 'S 1.Jan. 2024 : ,
keiten als kurz- oder noch nicht erfolgt Auswirkungen
langfristig erwartet
" ) Keine
Anderung - Leasingver- . )
- ) ) Ubernahme wesentlichen
IFRS 16 bindlichkeit bei Sale- 1.Jan. 2024 ) h
noch nicht erfolgt Auswirkungen
Lease-Back
erwartet

Die Statusanderung zu IAS 12 ist flir den Konzern im Zusammenhang mit dem Erwerb von Windkraft- und So-
laranlagen relevant und wurde vorzeitig angewendet:

Anderung des IAS 12 Latente Steuern im Zusammenhang mit Vermégenswerten und Schulden aus einem
Geschaftsvorfall

Der Konzern hat diese Anderungen zum Zeitpunkt des Ubergangs auf IFRS angewandt. Diese flihren zur Ein-
fUhrung einer Riickausnahme des Verbots des Ansatzes von latenten Steuern im Rahmen einer Transaktion
bei dem es sich nicht um einen Unternehmenszusammenschluss handelt, sofern zum Zeitpunkt der Transak-
tion weder das bilanzielle noch das steuerliche Ergebnis beenflusst wird (,Initial Recognition Exemption®).

Die Anderungen sind fiir den Konzern relevant, da durch die Zukaufe von Windkraft- und Solaranlagen im Rah-
men des Erwerbs von Anteilen an Zweckgesellschaften (,Share Deal”) regelmaRig Vermogenswerte und Schul-
denim Rahmen eines Geschaftsvorfalls erworben werden, der nicht die Definition eines Unternehmenszusam-
menschlusses erflllt. Durch die Anwendung ergaben sich folgende Auswirkungen auf den Konzern-Abschluss:
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e Es werden latente Steuern sowohl auf Nutzungsrechte als auch Leasingverbindlichkeiten gebildet. Dar-
Uber hinaus werden latente Steuern auf die erfassten Riickbauverpflichtungen sowohl im Sachanlagever-
maogen als auch in den Rickstellungen zu den Rlckbauverpflichtungen erfasst.

Der Konzern geht bei den anderen neu veréffentlichten Anpassungen bezlglich der noch nicht verpflichtend
anzuwendenden neuen und geanderten Standards/Interpretationen, bei denen keine vorzeitige Anwendung im
Konzern stattgefunden hat, nicht davon aus, dass diese einen wesentlichen Einfluss auf den Konzern haben
werden.

5.5.8 Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Unternehmenszusammenschlisse

Das IASB hat IFRS 3 in Bezug auf die Definition des Geschaftsbetriebs flr die Anwendung in ab dem 1. Januar
2020 beginnenden Geschéaftsjahren konkretisiert. Die Anpassungen im IFRS 3 und in den Anwendungsrichtli-
nien erfordern, dass die erworbenen Vermogenswerte sowie zugehdrigen Aktivitaten tber eine Eingabe (Input)
und einen substanziellen Prozess verfligen miissen, die gemeinsam zur Fahigkeit zur Schaffung von Ergebnis-
sen (Output: Herstellung von Waren oder Dienstleistungen) beitragen, um als Geschéaftsbetrieb im Sinne des
IFRS 3 zu gelten. Zur Einordnung des Unternehmenserwerbes wird im Konzern anhand des Konzentrations-
tests ermittelt, ob sich der maBgebliche Teil des Zeitwerts des erworbenen Bruttovermdgens auf einen einzel-
nen identifizierbaren Vermogenswert oder eine Gruppe vergleichbarer Vermogenswerte konzentriert.
Konzentriert sich der maBgebliche Teil des Zeitwerts des erworbenen Bruttovermogens auf einen einzelnen
identifizierbaren Vermogenswert oder eine Gruppe vergleichbarer Vermdgenswerte, so liegt kein Geschafts-
betrieb im Sinne des IFRS 3 vor.

Der Erwerb stellt daher keinen Unternehmenszusammenschluss, sondern einen Erwerb von Vermdgenswer-
ten dar. Diese werden mit der Ubertragenen Gegenleistung bewertet, wobei Differenzen zu dem erworbenen
Nettovermdgen prozentual auf die Vermogenswerte verteilt werden. Ein Ansatz von Geschéfts- oder Firmen-
wert ist, ebenso wie die Entstehung eines ,,Bad Will”, ausgeschlossen.

Der Erwerb von Windkraft- und Solaranlagen stellt, unabhangig von ihrem Fertigstellungszeitpunkt bezie-
hungsweise der Inbetriebnahme, in der Regel einen Erwerb von Vermogenswerten dar.

Schatzungsunsicherheiten und Ermessensentscheidungen
Hauptquellen von Schatzungsunsicherheiten

Bei der Anwendung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden des Konzerns muss der Vorstand Ermes-
sensentscheidungen treffen, die sich wesentlich auf die ausgewiesenen Betrage auswirken, und Schatzungen
und Annahmen in Bezug auf die Buchwerte von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten treffen, die nicht
ohne Weiteres aus anderen Quellen ermittelt werden kdnnen. Die Schatzungen und zugrundeliegenden Annah-
men beruhen auf Studien externer Berater in Kombination mit Erfahrungen aus der Vergangenheit und anderen
als relevant erachteten Faktoren. Die tatsachlichen Werte kénnen von den Schatzungen abweichen.

Die Annahmen, die den Schatzungen zugrunde liegen, werden regelmaBig tberpriift. Bezieht sich die Anderung
nur auf eine Periode, werden Anderungen der Schatzungen nur in dieser Periode berlicksichtigt. Betreffen die
Anderungen den laufenden und die folgenden Berichtszeitrdume, werden sie in diesem und den folgenden
Zeitraumen entsprechend berlicksichtigt.

Bewertung der Werthaltigkeit langfristiger Vermoégenswerte
Flr langfristige Vermogenswerte, die einer planmaRigen Abschreibung unterliegen, wertet der Konzern externe

und interne Informationsquellen aus, auf deren Grundlage mogliche Anhaltspunkte flr eine Wertminderung
oder eine Wertaufholung identifiziert werden koénnen. Zur Beurteilung, ob Anhaltspunkte flr eine
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Wertminderung oder eine Wertaufholung vorliegen, und - falls solche Anhaltspunkte vorliegen — zur Ermittlung
des in diesem Fall erforderlichen erzielbaren Betrags im Rahmen eines Wertminderungstests muss der Vor-
stand Annahmen und Schatzungen Uber die voraussichtlichen kiinftigen Cashflows aus der Nutzung des Anla-
gevermaogens sowie eine Bestimmung der Kapitalkosten vornehmen.

Ansatz von aktiven latenten Steuern

Der Ansatz aktiver latenter Steuern auf Verlustvortrage unterliegt der Einschatzung, ob in Zukunft ein zu ver-
steuerndes steuerliches Ergebnis zur Verfligung stehen wird. Der latente Steueranspruch wird in dem MaBe
nicht bilanziert, in welchem eine zukiinftige Nutzung unwahrscheinlich erscheint. Zur Beurteilung der Wahr-
scheinlichkeit der kiinftigen Nutzbarkeit von aktiven latenten Steuern sind verschiedene Faktoren heranzuzie-
hen, so etwa die Ertragslage der Vergangenheit und operative Planungen.

Vertragslaufzeit von Leasingverhaltnissen

Im Rahmen der Bewertung der Nutzungsrechte und Leasingverbindlichkeiten im Rahmen von Leasingverhalt-
nissen gemaf IFRS 16 ist eine Schatzung der Laufzeit notwendig, darliber hinaus muss die Wahrscheinlichkeit
flr die Inanspruchnahme von Verlangerungsoptionen eingeschatzt werden. Der GroBteil der Leasingverhalt-
nisse entfallt auf Pachtvertrage flr Grundstticke auf denen Windkraft- und Solaranlagen stehen. Die Schatzung
der Vertragslaufzeit der Leasingverhaltnisse inkl. Inanspruchnahme der Verlangerungsoptionen ist an die vor-
aussichtliche, wirtschaftliche Nutzungsdauer der darauf liegenden Windkraft- und Solaranlagen geknuipft.

Wirtschaftliche Nutzungsdauer von Sachanlagen und immateriellen Vermoégenswerten

Bei der Bewertung von Sachanlagen und immateriellen Vermdgenswerten muss die erwartete Nutzungsdauer
der Vermogenswerte geschatzt werden, wobei insbesondere Branchenkenntnisse, vertragliche Bestimmun-
gen und technische Studien externer Berater berlicksichtigt werden. Im Geschaftsjahr 2022 wurden die Nut-
zungsdauern von Windkraft- und Solaranlagen im Sachanlagevermodgen neu eingeschatzt.

Schatzung der Ruckstellungen flir den Rickbau von Windkraft- und Solaranlagen

Nach IAS 37 ist die bestmogliche Schatzung der gegenwaértigen Verpflichtung flr die Rlckstellung flir den
Ruckbau der Windkraft- und Solaranlagen anzusetzen. Dabei ist sowohl eine Schatzung der Erflillungsbetrage
als auch des Zinssatzes flr die Ermittlung des Barwerts notwendig. Die Erflillungsbetrage werden durch re-
nommierte, externe Gutachter ermittelt. Die Ermittlung der Barwerte erfolgt durch Diskontierung der Erftil-
lungshetrage mit dem jeweils landerspezifischem, laufzeitadaquatem, und risikolosen Zinssatz.

Bewertung der virtuellen PPAs

Im Rahmen der Bewertung der virtuellen PPAs macht der Konzern Annahmen und Schatzungen Uber die zu-
klinftig zu erwartenden durchschnittlichen Strompreise unter Ansatz der erwarteten Produktionsmengen fiir
die von der virtuellen PPAs betroffen Windkraftanlagen.

Fremdwahrung

Der Konzern-Abschluss wird in Euro erstellt. Der Euro ist die funktionale Berichtswahrung des Konzerns. Bei der
Erstellung der Jahresabschllisse der Tochtergesellschaften werden Geschéaftsvorfalle, die auf andere Wahrun-
gen als die funktionale Wahrung der Muttergesellschaft lauten, geman IAS 21 mit den zum Zeitpunkt der Trans-
aktion geltenden Wechselkursen umgerechnet.

An jedem Bilanzstichtag werden monetare Posten in Fremdwahrungen zu dem am Bilanzstichtag geltenden
Wechselkurs umgerechnet. Nicht monetéare Posten in Fremdwahrungen, die zum beizulegenden Zeitwert be-
wertet werden, werden mit dem Kurs umgerechnet, der zum Zeitpunkt der Ermittlung des beizulegenden
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Zeitwerts gliltig war. Nichtfinanzielle Posten, die zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten bewertet werden,
werden mit dem Kurs zum Zeitpunkt der erstmaligen Erfassung umgerechnet. Umrechnungsdifferenzen aus
monetaren Posten werden in der Periode, in der sie entstehen, erfolgswirksam erfasst. Ausgenommen hiervon
sind Umrechnungsdifferenzen aus Geschéaften, die zur Absicherung bestimmter Fremdwahrungsrisiken abge-
schlossen wurden (s. Leitlinien zur Bilanzierung von Sicherungsgeschéaften, [5.5.3.]).

Die in den Konzern-Abschluss einbezogenen Gesellschaften, die ihre Abschllisse in Landeswahrung erstellen,
fUhren ihre Geschéafte selbststandig in der jeweiligen Landeswahrung.

Dementsprechend werden die Bilanzposten in den konsolidierten Jahresabschllissen zu Stichtagskursen um-
gerechnet. Die sich aus der Wahrungsumrechnung ergebenden Differenzen werden im sonstigen Ergebnis er-
fasst.

Die Wahrungsumrechnung basiert auf den folgenden Wechselkursen:

EUR 1,0 Schlusskurse Durchschnittskurse

31. Dez. 2022 31. Dez. 2021 2022 2021
Polnische Zloty (PLN) 4,681 4,597 4,686 4,565
Tschechische Krone (CZK) 24,116 24,858 24,560 25,640
Pfund Sterling (GBP) 0,887 . 0,853 -

Immaterielle Vermoégenswerte

Immaterielle Vermdgenswerte verfligen Uber eine begrenzte Nutzungsdauer und sind zu Anschaffungskosten
abzUlglich planmaBiger linearer Abschreibungen bewertet. Die Abschreibungen werden entsprechend der wirt-
schaftlichen Nutzungsdauer vorgenommen. Der Konzern halt derzeit ausschlieBlich erworbene immaterielle
Vermogenswerte.

Die wesentlichen Nutzungsdauern betragen:

Nutzungsdauer in Jahren linear

Lizenzen 30

Sonstiges 3

Sachanlagen

Sachanlagen werden gemafR IAS 16 zu historischen Anschaffungs- oder Herstellungskosten abzuglich der ku-
mulierten Abschreibungen bewertet. Gewinne oder Verluste aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlage-
vermogens werden in den sonstigen Ertragen oder Aufwendungen berlicksichtigt. Der Abschreibungszeitraum
und die Abschreibungsmethode werden am Ende jedes Geschéaftsjahres Uberpriift. Sachanlagen werden Uber
deren voraussichtliche wirtschaftliche Nutzungsdauer pro rata temporis abgeschrieben. Die voraussichtliche
wirtschaftliche Nutzungsdauer resultiert aus der erwarteten technischen Lebensdauer der Windkraft- und So-
laranlagen bzw. aus den flr den Betrieb der Anlagen notwendigen Pachtvertrdgen flr die entsprechenden
Grundstlcke. Tion weist die Nutzungsrechte aus den Pacht- und Mietvertragen zusammen mit dem Posten
Sachanlagen aus.

Die wesentlichen Nutzungsdauern betragen:

Nutzungsdauer in Jahren linear

Windkraftanlagen 20 his 30
Solaranlagen 25 his 30
Sonstiges 3his7
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Wertminderung von Sachanlagen und immateriellen Vermoégenswerten

Zu jedem Bilanzstichtag Uberpriift der Konzern die Buchwerte der Sachanlagen und immateriellen Vermogens-
werte, um festzustellen, ob es Anhaltspunkte flr eine eingetretene Wertminderung dieser Vermogenswerte
gibt. Sind solche Anhaltspunkte erkennbar, wird der erzielbare Betrag des Vermdgenswertes geschatzt, um den
Umfang eines mdglichen Wertminderungsaufwands festzustellen. Kann der erzielbare Betrag flir den einzel-
nen Vermogenswert nicht geschatzt werden, erfolgt die Schatzung des erzielbaren Betrags der zahlungsmit-
telgenerierenden Einheit, zu der der Vermogenswert gehort. Wenn eine angemessene und stetige Grundlage
zur Verteilung ermittelt werden kann, werden die gemeinschaftlichen Vermdgenswerte auf die einzelnen zah-
lungsmittelgenerierenden Einheiten verteilt. Anderenfalls erfolgt eine Verteilung auf die kleinste Gruppe von
zahlungsmittelgenerierenden Einheiten, flr die eine angemessene und stetige Grundlage der Verteilung ermit-
telt werden kann.

Der erzielbare Betrag ist der hohere Betrag aus beizulegendem Zeitwert abzUliglich VerauBerungskosten und
dem Nutzungswert. Wenn der geschatzte erzielbare Betrag eines Vermodgenswertes oder einer zahlungsmit-
telgenerierenden Einheit den Buchwert unterschreitet, wird der Buchwert des Vermodgenswertes oder der zah-
lungsmittelgenerierenden Einheit auf den erzielbaren Betrag vermindert. Der Wertminderungsaufwand wird
sofort erfolgswirksam erfasst.

Sollte sich der Wertminderungsaufwand in der Folge umkehren, wird der Buchwert des Vermdgenswertes oder
der zahlungsmittelgenerierenden Einheit auf die jingste Schatzung des erzielbaren Betrages erhdht. Die Erho-
hung des Buchwertes ist dabei auf den Wert beschrankt, der sich ergeben hatte, wenn flir den Vermdgenswert
oder die zahlungsmittelgenerierende Einheit in den Vorjahren kein Wertminderungsaufwand erfasst worden
ware. Eine Wertaufholung wird unmittelbar erfolgswirksam erfasst, soweit sie den in Vorjahren fir den Vermo-
genswert erfassten Wertminderungsaufwand eliminiert.

Fremdkapitalkosten

Fremdkapitalkosten, welche vom Beginn der Herstellung bis zur Inbetriebnahme im unmittelbaren Zusam-
menhang mit der Herstellung von qualifizierten Vermodgenswerten entstehen, werden aktiviert und anschlie-
Bend mit dem korrespondierenden Vermdgenswert abgeschrieben. Bei speziell flr die Herstellung eines qua-
lifizierten Vermogenswertes aufgenommenen Darlehen wird auf Basis der spezifischen Finanzierungskosten
der Finanzierungskostensatz ermittelt.

Leasing

Da der Konzern nicht als Leasinggeber auftritt, beschrénken sich die Ausfiihrungen auf die Bilanzierung als Lea-
singnehmer. Bei ldentifikation eines Leasingverhaltnisses wird das Nutzungsrecht zum Zeitpunkt des Vertrags-
abschlusses zu den Anschaffungskosten aktiviert. Die Anschaffungskosten beinhalten:

e den als Leasingverbindlichkeit passivierten Betrag bei Erstbewertung,

e alle direkt entstandenen anfanglichen Kosten,

e alle bereits geleisteten Leasingzahlungen vor oder am Bereitstellungsdatum.

Folgebewertungen erfolgen zu Anschaffungskosten abzUglich linearer Abschreibungen und Wertminderun-
gen, bereinigt um Neubewertungen und Modifikationen der Leasingverbindlichkeit. Die Abschreibungsdauer ist
definiert als der klirzere Wert aus der voraussichtlichen wirtschaftlichen Nutzungsdauer und Leasingvertrags-
dauer. Die Leasingverbindlichkeit entspricht dem Barwert der ausstehenden Leasingzahlungen Uber die ge-
samte Laufzeit und wird am Bereitstellungsdatum passiviert. Da der implizite Zinssatz im Regelfall sehr schwer
zu bestimmen ist, greift der Konzern auf den Grenzfremdkapitalzinssatz zurlick. Der Grenzfremdkapital-
zinssatz entspricht dem Zinssatz, den ein Leasingnehmer zahlen wtirde, wenn er die Mittel flir eine vergleich-
bare Laufzeit mit vergleichbarer Sicherheit leihen wiirde, die er in einem entsprechenden wirtschaftlichen Um-
feld flr einen Vermogenswert mit einem dem Nutzungsrecht gleichartigen Wert bendtigen wirde. Zur Schat-
zung des Grenzfremdkapitalzinssatzes der Konzern-Gesellschaften werden Effektivzinssatze aus beobacht-
baren risikoaquivalenten Marktrenditen abgeleitet und diese anschlieBend laufzeitadaquat angepasst.
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Die Leasingverbindlichkeiten enthalten alle festen Zahlungen (inklusive De-facto-Festbetragen). Variable Lea-
singzahlungen werden in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung (,GuVv") erfasst. Im Falle des Konzerns
sind dies in der Regel Leasingzahlungen, die z. B. an Umsatzerlose der betreffenden Windkraft- und Solaranla-
gen gekoppelt sind.

Die Laufzeit der Leasingvertrage umfasst die unklindbare Laufzeit und etwaige Verldngerungsoptionen, deren
AusUbung hinreichend wahrscheinlich ist, sowie Zeitraume, in denen eine Klindigungsoption besteht, deren
AusUlbung hinreichend unwahrscheinlich ist. Die Leasingverbindlichkeit wird Uber die Laufzeit aufgezinst und
um geleistete Zahlungen reduziert. Der Konzern macht von dem durch IFRS 16 eingerdumten Wahlrecht Ge-
brauch, kurzfristige Leasingverhaltnisse und Leasingverhaltnisse mit geringwertigen Basiswerten flr Zeit-
raume von bis zu zwdlf Monaten nicht in der Bilanz zu erfassen. Alle damit verbundenen Zahlungen werden
gleichmaBig Uber die Laufzeit verteilt in der Gesamtergebnisrechnung erfasst. Da das Geschaftsmodell des
Konzerns Uberwiegend auf langfristigen Vertragen beruht, sind diese Ausnahmen im Konzern selten und wer-
den als unwesentlich eingestuft.

Nutzungsdauer in Jahren linear

Nutzungsrechte flr Blrogebaude 5

Nutzungsrechte flr Grund und Boden 5 bis 30

Finanzielle Vermdgenswerte

Der Konzern teilt seine finanziellen Vermogenswerte in die folgenden Bewertungskategorien ein:

1. Finanzielle Vermogenswerte, welche zu laufenden Anschaffungskosten bewertet werden (AC)

2. Finanzielle Vermdgenswerte, welche erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden
(FVPL)

3. Finanzielle Vermobgenswerte, welche erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden
(FvOocCl)

Die Klassifizierung ist abhadngig vom Geschaftsmodell des Unternehmens flr die Verwaltung der finanziellen
Vermogenswerte und von den vertraglichen Zahlungsstromen.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, finanzielle Vermodgenswerte, sonstige Forderungen sowie Zah-
lungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente werden zu laufenden Anschaffungskosten bewertet und unterlie-
gen der Effektivzinsmethode. Derivative Finanzinstrumente in einer Sicherungsbeziehung mit einem positiven
beizulegenden Zeitwert werden zum beizulegenden Zeitwert Uber das sonstige Gesamtergebnis erfasst.

Die Gruppe hat von der Maglichkeit Gebrauch gemacht, Investitionen in Eigenkapitalinstrumente, die nicht zu
Handelszwecken gehalten werden, zum beizulegenden Zeitwert Uber das sonstige Gesamtergebnis zu bewer-
ten (FVOCI). Dabei handelt es sich im Wesentlichen um strategische Finanzinvestitionen, und der Konzern ist
der Ansicht, dass der Ausweis von Gewinnen und Verlusten aus solchen Instrumenten zum beizulegenden Zeit-
wert in der Gewinn- und Verlustrechnung keinen Hinweis auf die Leistung des Unternehmens gibt.
Eigenkapitalinstrumente unter FVTOCI werden zunachst zum beizulegenden Zeitwert zuzUglich Transaktions-
kosten bewertet.

In der Folge werden sie zum beizulegenden Zeitwert bewertet, wobei Gewinne und Verluste aus Anderungen
des beizulegenden Zeitwerts im sonstigen Gesamtergebnis erfasst und in der Neubewertungsriicklage flir Ka-
pitalanlagen kumuliert werden. Der kumulierte Gewinn oder Verlust wird bei VerauBerung der Kapitalbeteili-
gungen nicht in den Gewinn oder Verlust umgegliedert, sondern in die Gewinnrtcklagen Ubertragen.
Dividenden auf diese Anlagen in Eigenkapitalinstrumente werden gemaB IFRS 9 in der Gewinn- und Verlust-
rechnung erfasst, es sei denn, die Dividenden stellen eindeutig eine Rlickzahlung eines Teils der Anschaffungs-
kosten der Anlage dar.
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Wertminderungsmodell auf der Grundlage erwarteter Kreditverluste

Im Rahmen des IFRS 9 wurde ein Wertminderungsmodell entwickelt, welches auf erwarteten Kreditausfallen
basiert und auf alle finanziellen Vermogenswerte angewendet werden kann, die entweder zu laufenden An-
schaffungskosten oder erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert erfasst werden. Dabei werden nicht nur
bereits eingetretene Kreditverluste einbezogen, sondern auch Erwartungen Uber die Zukunft. Generell wird ein
dreistufiges Vorgehen zur Allokation von Wertberichtigungen beim Ansatz der erwarteten Kreditverluste ge-
nutzt:

e |evel 1: Erwartete Kreditausfalle innerhalb des ndchsten Jahres. Hier sind alle Vertrdge ohne signifikanten
Anstieg des Kreditrisikos seit der erstmaligen Erfassung, neue Vertrage und solche, deren Zahlungen noch
nicht oder nicht signifikant Gberfallig sind, eingeschlossen. Es wird derjenige Anteil an den antizipierten
Kreditverlusten Uber die Laufzeit des Instruments erfasst, der auf einen Ausfall innerhalb des nachsten
Jahres zurlickzuflhren ist.

e Level 2: Erwartete Kreditverluste Uber die gesamte Laufzeit — keine Beeintrachtigung der Bonitat. Falls bei
einem finanziellen Vermogenswert eine wesentliche Steigerung des Kreditrisikos stattfindet, seine Boni-
tat jedoch nicht beeintrachtigt ist, ist er dieser Stufe zuzuordnen. Hier werden die erwarteten Kreditverlu-
ste Uber die gesamte Laufzeit des finanziellen Vermodgenswerts als Wertminderung erfasst.

e Level 3: Erwartete Kreditverluste Uber die gesamte Laufzeit — kreditgeféhrdet.

Auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wird im Konzern das vereinfachte Wertminderungsmodell
des IFRS 9 angewendet und somit die Uiber die Gesamtlaufzeit erwarteten Verluste erfasst. Finanzielle Vermo-
genswerte, sonstige Forderungen sowie Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente werden Uber den all-
gemeinen Ansatz erfasst.

Finanzielle Verbindlichkeiten

Finanzielle Verbindlichkeiten werden entweder zu laufenden Anschaffungskosten (AC) oder, sofern eine der
Ausnahmen des IFRS 9 erflillt ist, erfolgswirksam bewertet (FVPL). Die finanziellen Verbindlichkeiten des Kon-
zerns umfassen Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie Verbindlichkeiten gegentiber Banken.
Die Bilanzierung erfolgt zu laufenden Anschaffungskosten. Leasingverbindlichkeiten sind keiner Kategorie des
IFRS 9 zugeordnet. Finanzielle Verbindlichkeiten werden erfasst, wenn eine Gesellschaft des Konzerns Ver-
tragspartei der vertraglichen Bestimmungen des Finanzinstruments wird.

Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte

Die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte flr finanzielle Vermogenswerte und Verbindlichkeiten wird flir ei-
nige Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und Angaben des Konzerns bendtigt. Zu diesem Zweck verwen-
det der Konzern soweit mdglich am beobachtbare Marktdaten (Markt- oder Borsenwert). Falls kein aktiver
Markt existiert, wird der beizulegende Zeitwert, soweit moglich, anhand von alternativen, beobachtbaren In-
puts bestimmt. Stehen keine beobachtbaren Input-Faktoren zur Verfligung, wird der beizulegende Zeitwert
mittels alternativer Methoden ermittelt. Der beizulegende Zeitwert wird zur Ermittlung in drei Stufen unterteilt,
je nach Verfligbarkeit beobachtbarer Parameter und der Bedeutung dieser. Die Unterteilung erfolgt entspre-
chend folgender Richtlinien:
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e Input-Faktoren der Stufe 1 sind notierte Preise (unbereinigt) auf aktiven Markten fir identische Vermo-
genswerte oder Verbindlichkeiten, auf die das Unternehmen am Bewertungsstichtag zugreifen kann.

e Input-Faktoren der Stufe 2 sind andere Input-Faktoren als die in Stufe 1 enthaltenen notierten Preise, die
flr den Vermogenswert oder die Verbindlichkeit entweder direkt beobachtbar sind oder indirekt von an-
deren Preisen abgeleitet werden kdnnen.

e Input-Faktoren der Stufe 3 sind flir den Vermodgenswert oder die Verbindlichkeit nicht beobachtbare In-
putfaktoren. Sofern bei wiederkehrend zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Vermdgenswerten und
Schulden Umgliederungen zwischen den verschiedenen Stufen erforderlich sind, da beispielsweise ein
Vermobgenswert nicht mehr auf einem aktiven Markt gehandelt wird oder erstmals gehandelt wird, erfolgt
eine entsprechende Umgliederung.

Derivative Finanzinstrumente und Bilanzierung von Sicherungsgeschaften

Der Konzern schlieBt bestimmte derivative Finanzinstrumente ab, um sich gegen Strompreisrisiken abzusi-
chern, einschlieBlich virtueller PPAs.

Derivate werden zum Zeitpunkt des Abschlusses eines Derivatvertrags zunachst zum beizulegenden Zeitwert
angesetzt und anschlieBend zu jedem Berichtsdatum neu bewertet. Der sich daraus ergebende Gewinn oder
Verlust wird sofort in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst, es sei denn, das Derivat wird als Sicherungsin-
strument eingestuft, wobei der Zeitpunkt der Erfassung in der Gewinn- und Verlustrechnung von der Art der
Sicherungsbeziehung abhangt.

Ein Derivat mit einem positiven beizulegenden Zeitwert wird als finanzieller Vermdgenswert ausgewiesen,
wahrend ein Derivat mit einem negativen beizulegenden Zeitwert als finanzielle Verbindlichkeit ausgewiesen
wird.

Der Konzern designiert bestimmte Derivate als Sicherungsinstrumente in Bezug auf die Absicherung klinftiger
Cashflows (,Grundgeschéfte”) fir finanzielle Risiken, die sich aus Finanzierungstatigkeiten ergeben. Hierbei
sind nur Zins- und Wahrungsrisiken betroffen. GemaR den Risikomanagementgrundsatzen des Konzerns er-
folgt im Regelfall eine Absicherung des Hauptteils der prognostizierten, sehr wahrscheinlichen Zahlungs-
strdome nach wirtschaftlicher Bewertung des Einzelfalls. Die Erst- und Folgebewertung derivativer Finan-
zinstrumente in Sicherungsbeziehung erfolgt zum beizulegenden Zeitwert. Ist der beizulegende Zeitwert po-
sitiv, werden die Derivate als Vermdgenswerte bilanziert; ist der beizulegende Zeitwert negativ, werden sie als
Verbindlichkeiten bilanziert. Um Sicherungsbeziehungen bilanzieren zu dirfen (,Hedge Accounting”), muss
der eindeutige Sicherungsbeziehung zwischen Grundgeschaft und Sicherungsinstrument dokumentiert und
dessen Wirksamkeit nachgewiesen werden. Als Sicherungsinstrumente werden ausschlieBlich Zins- sowie
Zins- und Wahrungsswaps eingesetzt. Die Sicherungsbeziehung wird ab dem Zeitpunkt, an dem die Vorgaben
des IFRS 9 (Hedge Accounting) erflillt sind, als Cashflow Hedge bilanziert und dokumentiert. Die Swaps sind
grundsatzlich kongruent zum Grundgeschaft in Bezug auf Referenzzinssatz, Zinsanpassungstermine, Zah-
lungsterminen, Laufzeiten sowie Nominalbetrag. Wahrend des Geschaftsjahres bestand eine wirtschaftliche
Beziehung zwischen dem Grundgeschaft und dem Sicherungsinstrument, da alle wesentlichen Vertragsbedin-
gungen Ubereinstimmten. Die Sicherungsbeziehungen werden wahrend des Berichtszeitraums regelmaBig auf
ihre Wirksamkeit hin GberprUift. Im Falle einer Anderung des beizulegenden Zeitwerts der Finanzinstrumente in
Sicherungsbeziehung werden die Differenzen voriibergehend im sonstigen Gesamtergebnis (Bewertung des
beizulegenden Zeitwerts der derivativen Finanzinstrumente in Sicherungsbeziehung) erfasst und bei Realisie-
rung des Grundgeschéafts in die konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung (Finanzergebnis) Ubertragen. Der
ineffektive Teil der Finanzinstrumente wird sofort im Finanzergebnis erfasst.

Sicherheiten

Bei den finanziellen Verbindlichkeiten der Windkraft- und Solaranlagen handelt es sich im Wesentlichen um
regresslose Projektfinanzierungen (,non-recourse”). Das bedeutet, dass fUr das jeweilige Darlehen nur Sicher-
heiten aus dem Haftungskreis der Projekt- bzw. Zweckgesellschaft gewahrt werden, nicht aber Sicherheiten
von Mutter- oder Schwestergesellschaften (mit Ausnahme der Verpfandung von Anteilen an der
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Projektgesellschaft). Sachanlagen bzw. Rechte sowie zuklinftige Forderungen kénnen an die projektfinanzie-
renden Banken abgetreten werden, wie es bei dieser Art von Finanzierung Ublich ist. Der Buchwert des Anlage-
vermaogens bzw. die Hohe der gebildeten Riicklagen entspricht dabei der aktuellen Hohe der gegebenen Sicher-
heiten. Im Einzelnen handelt es sich Uberwiegend um:

e Hypotheken oder Grundschulden (Sachanlageverméogen)

e Verpfandung von Kapitaldienst- und Projektreservekonten (Finanzielle Vermdgenswerte)

e Abtretung des Anspruchs auf Verglitung aus der Stromeinspeisung der jeweiligen Netzgesellschaft, Abtre-
tung von Zahlungs- und Vergltungsanspriichen gegen Dritte aus etwaigen Direktvermarktungsvertragen
(Forderungen aus Lieferungen und Leistungen)

e Verpfandung/Sicherungslibereignung beweglichen Vermogens (Sachanlagevermogen)

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente umfassen Kassenbestande, Bankguthaben und Festgelder
mit einem hohen Liquiditatsgrad, einer Gesamtlaufzeit von bis zu drei Monaten und nur unwesentlichen Wert-
schwankungen.

Ruckstellungen

Kurzfristige Rlckstellungen werden mit ihrem voraussichtlichen Erflllungsbetrag ohne Abzinsung angesetzt.
Dabei werden alle am Bilanzstichtag erkennbaren Verpflichtungen berlicksichtigt, die auf vergangenen Ge-
schaftsvorfallen oder Ereignissen vor dem Bilanzstichtag beruhen. Darlber hinaus mussen sie der Hohe oder
der Falligkeit nach ungewiss sein. Es wird der Erflllungsbetrag mit der hochsten Eintrittswahrscheinlichkeit
angenommen.

Langfristige Riickstellungen werden mit einem angemessenen Zinssatz (risikolos) abgezinst. Rlickstellungen
werden nur gebildet, wenn die Eintrittswahrscheinlichkeit gréBer als 50,0 % ist und eine rechtliche oder fakti-
sche Verpflichtung gegeniiber Dritten besteht. AuBerdem muss es wahrscheinlich sein, dass ein Abfluss von
Ressourcen erforderlich ist, um die Verpflichtung zu erflillen, und die Hohe der Riickstellung muss zuverlassig
geschéatzt werden kénnen.

Umsatzerlose

Das Kernprinzip von IFRS 15 besteht darin, die Hohe der Umsatzerldse zu bestimmen, die ein Unternehmen
nach vernlinftigem Ermessen fiir die Ubertragung von Gltern oder Dienstleistungen auf Kunden erhalten kann.
Umsatzerlose werden erfasst, wenn der Kunde die Verfligungsgewalt Uber die Glter oder Dienstleistungen er-
langt. IFRS 15 enthalt auch Vorschriften fir die Erfassung von Uberschiissen oder Verpflichtungen, die auf Ver-
tragsebene bestehen. Zur Bestimmung des Zeitpunkts (oder Zeitraums) und der Hohe der Umsatzerlose flihrt
IFRS 15 ein fUnfstufiges Modell ein, das der Konzern bei der Bewertung seiner Transaktionen anwendet. Die von
der Gruppe Ubertragenen GUter (Strom) stellen eine separate Leistungsverpflichtung oder eine Kombination
von Leistungsverpflichtungen dar. Umsatzerldse aus der Lieferung von Strom werden im Laufe der Zeit unter
Anwendung der Output-basierten Messmethode auf monatlicher Basis nach Volumen erfasst.

Das Grundlast- (Baseload) PPA der Gruppe in Polen, welches die Stromvermarktung der Gruppe in Polen bis
Ende 2024 regelt, geht mit gewissen Verpflichtungen einher. Der als Grundlast-PPA strukturierte Stromabnah-
mevertrag sichert der Gegenpartei eine bestimmte Produktionsleistung bzw. Strommenge zu. Hieraus resul-
tiert flir die Gruppe auch ein gewisses Risiko durch die Verpflichtung, eine bestimmte Strommenge liefern zu
mussen. Wenn die vereinbarte Mindestproduktion nicht erreicht wird, wird eine Ausgleichszahlung im Rahmen
der monatlichen Abrechnung fallig. Durch unterjahrige Produktionsschwankungen kann die Summe aus Min-
destproduktion und festem Strompreis durch Ausgleichzahlungen entweder erhéht oder reduziert werden
Perioden mit niedriger Produktion und hohen Strompreisen stellen daher das groRte Risiko dar. Dadurch dass
die Mindestproduktion auf Jahresbasis nur ca. 70 % der erwarteten Produktionsleistung betragt, ist davon aus-
zugehen, dass die Ausgleichzahlungen im Normalfall positiv, zu Gunsten der Projektgesellschaft ausfallen,
wenn man von einer begrenzten Strompreisvolatilitat ausgeht.
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Zuwendungen der 6ffentlichen Hand

Zuwendungen der 6ffentlichen Hand werden erst dann erfasst, wenn eine angemessene Sicherheit daflir be-
steht, dass der Konzern die damit verbundenen Bedingungen erflillen wird und dass die Zuwendungen gewahrt
werden. Zuwendungen der 6ffentlichen Hand, die als Ausgleich flr bereits angefallene Aufwendungen oder
Verluste oder als sofortige finanzielle Unterstlitzung ohne kiinftig damit verbundene Aufwendungen gezahlt
werden, werden in der konsolidierten Gewinn- und Verlustrechnung in dem Zeitraum erfasst, in dem der ent-
sprechende Anspruch entsteht.

Virtuelle aktienbasierte Vergutung

IFRS 2 schreibt vor, dass bei anteilsbasierten Verglitungstransaktionen mit Barausgleich die erworbenen Glter
oder Dienstleistungen und die eingegangene Verbindlichkeit mit dem beizulegenden Zeitwert der Verbindlich-
keit angesetzt werden. Im Gegensatz zu anteilsbasierten Verglitungen mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstru-
mente muss der beizulegende Zeitwert der Verbindlichkeit zu jedem Berichtsdatum und am Erflllungstag bis
zur Erflllung neu bewertet werden. Alle sich daraus ergebenden Anderungen sind in der Gewinn- und Verlust-
rechnung zu erfassen. Die erhaltenen Leistungen und gleichzeitig die Verbindlichkeit zur Begleichung dieser
Leistungen sind zu erfassen, wenn die Arbeitnehmer ihre Arbeitsleistung erbringen.

Diese Verbindlichkeit ist erstmalig und an jedem Berichtsdatum zu erfassen, bis sie mit dem beizulegenden
Zeitwert der Wertsteigerungsrechte beglichen ist. Zu diesem Zweck ist ein Modell anzuwenden, das die fol-
genden Punkte berlcksichtigt:

e Die Vertragsbedingungen, zu denen die Wertsteigerungsrechte gewahrt wurden, und

e die Dauer der bisherigen Betriebszugehdrigkeit der Mitarbeiter.

Die Auswirkungen aller Bedingungen werden zu jedem Berichtsdatum ermittelt und flhren letztlich dazu, dass
der kumulierte Betrag der erhaltenen Leistungen dem Betrag der gezahlten Barmittel entspricht.

Finanzertrage

Wenn es wahrscheinlich ist, dass der wirtschaftliche Nutzen der Gruppe zuflieBen wird und die Hohe der Er-
trage verlasslich bestimmt werden kann, werden Finanzertréage erfasst. Sie sind unter Verwendung des jewei-
ligen Effektivzinssatzes auf der Grundlage des ausstehenden Nominalbetrags abzugrenzen. Der Effektivzins-
satz ist derjenige Zinssatz, mit dem die erwarteten klinftigen Zahlungsstréome Uber die erwartete Laufzeit ei-
nes finanziellen Vermogenswerts exakt auf den Nettobuchwert des Vermodgenswerts bei dessen erstmaliger
Erfassung abgezinst werden.

Ertragsteuern

Der Ertragsteueraufwand ist die Summe aus laufendem Steueraufwand und latenten Steuern. Laufende und
latente Steuern werden in der konsolidierten Gewinn- und Verlustrechnung erfasst, es sei denn, sie beziehen
sich auf Posten, die im sonstigen Gesamtergebnis oder direkt im Eigenkapital erfasst werden. In diesem Fall
werden die laufenden und latenten Steuern ebenfalls im sonstigen Ergebnis oder direkt im Eigenkapital erfasst.

Laufende Steuern
Die tatsachlichen Steuererstattungsansprliche und Steuerverbindlichkeiten werden mit dem Betrag bemes-

sen, in dessen Hohe eine Erstattung von der Steuerbehdrde bzw. eine Zahlung an die Steuerbehodrde erwartet
wird, und zwar auf der Grundlage der Steuersatze und Steuergesetze, die am Bilanzstichtag gelten.
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Latente Steuern

Latente Steuern werden auf der Grundlage der temporaren Ansatz- und Bewertungsdifferenzen zwischen dem
IFRS-Buchwert eines Vermogenswerts oder einer Verbindlichkeit und seinem Steuerwert berechnet. Latente
Steuerschulden werden im Allgemeinen fir alle zu versteuernden temporéren Differenzen erfasst. Latente
Steuern werden nicht angesetzt, wenn die latente Steuer aus dem erstmaligen Ansatz eines Vermdgenswerts
oder einer Verbindlichkeit bei einem Geschaftsvorfall resultiert, der kein Unternehmenszusammenschluss ist
und der zum Zeitpunkt des Geschéaftsvorfalls weder das handelsrechtliche Periodenergebnis noch das zu ver-
steuernde Ergebnis beeinflusst (,Initial Recognition Exemption”). Dies betrifft seit dem Geschaftsjahr 2020
insbesondere den Erwerb von neuen Windkraft- und Solaranlagen, die nicht die Definition eines Geschaftsbe-
triebs erflllen und als Erwerb von Vermogenswerten behandelt werden. Aufgrund der Umkehrung der Erstan-
wendungserleichterung bilanziert der Konzern sowohl latente Steueransprliche (falls oder wenn sie realisier-
bar sind) als auch latente Steuerverbindlichkeiten in dem Umfang, in dem abzugsfahige und steuerpflichtige
temporéare Differenzen in gleicher Hohe entstehen. Dies bezieht sich auf die Erfassung von Riickbauverpflich-
tungen und Leasingvertragen. Latente Steueransprliche werden bilanziert, wenn es wahrscheinlich ist, dass ein
zu versteuernder Gewinn verfligbar sein wird, gegen den die temporaren Differenzen verwendet werden kon-
nen. Aktive latente Steuern aus noch nicht genutzten steuerlichen Verlustvortragen werden in dem Umfang
angesetzt, in dem es wahrscheinlich ist, dass sie innerhalb eines Planungszeitraums von flinf Jahren mit kiinf-
tigen steuerlichen Gewinnen verrechnet werden kénnen. Latente Steuerverbindlichkeiten und Steueranspru-
che werden grundséatzlich mit den unternehmens- und landerspezifischen Steuersatzen berechnet, die vor-
aussichtlich zum Zeitpunkt der Begleichung der Verbindlichkeit oder der Realisierung des Vermdgenswertes
gelten. FUr deutsche Gesellschaften werden die Steuersatze verwendet, die den jeweiligen deutschen Gewer-
besteuersatz berlicksichtigen. Die steuerliche Gewinnermittlung und weitere Informationen sind unter [A.8]
enthalten.

Ergebnis je Aktie

Das unverwasserte Ergebnis je Aktie wird berechnet, indem das den Stammaktionaren zurechenbare Nettoer-
gebnis durch die gewichtete durchschnittliche Anzahl der wéhrend des Berichtszeitraums ausgegebenen Ak-
tien dividiert wird.

Zur Berechnung des verwasserten Ergebnisses je Aktie wird das den Inhabern von nennwertlosen Aktien zuzu-
rechnende Ergebnis durch die gewichtete durchschnittliche Anzahl der wahrend der Periode im Umlauf be-
findlichen Aktien zuzUglich der Anzahl der austibbaren Optionen geteilt. Optionen werden bertcksichtigt, wenn
der durchschnittliche gewichtete Marktpreis der Stammaktien wahrend der Periode dem Austbungspreis der
Option entspricht oder diesen Ubersteigt.

Derzeit gibt es keine austibbaren verwassernden Optionen.

Segmentberichterstattung

Die Segmentberichterstattung erfolgt nach dem Management Approach, der im Rechnungslegungsstandard
IFRS 8 ,Segmentberichterstattung” definiert ist. Die Segmentierung und Berichterstattung orientiert sich an
der internen Organisations- und Berichtsstruktur sowie an den internen SteuerungsgroéBen. Die Segmente wer-
den daher in Ubereinstimmung mit der internen Organisations- und Berichtsstruktur definiert und identifiziert.
Im Konzern bestehen die folgenden berichtspflichtigen Geschaftssegmente:

(1) Wind Deutschland, (2) Wind Polen, (3) Solar Deutschland, (4) Solar Niederlande, (5) Solar Italien und, bis Juli
2022, (6) Solar Tschechien. Das nicht berichtspflichtige Segment (7) Corporate stellt kein eigenstéandiges ope-
ratives Segment im Sinne des IFRS 8.6 dar und wird separat ausgewiesen. Es umfasst die Muttergesellschaft,
die konzerninterne Servicegesellschaft und weitere nicht operative Zwischengesellschaften. Das Segment (8)
BESS GroRbritannien, das Mitte des Geschéftsjahres 2023 operativ tatig sein wird, wurde im Jahr 2022 neu
erworben.

Speziell die Umsatzerlése und das operative Ergebnis vor Zinsen, Abschreibungen und Steuern (EBITDA) wer-
den vom Vorstand separat Uberwacht, um die Profitabilitdt der Segmente zu bestimmen und bessere
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Entscheidungen Uber die Allokation von Ressourcen zu treffen. Darliber hinaus werden folgende operative Er-
gebnisgréBen der Segmente durch den Vorstand Uberwacht: Umsatz, bereinigtes operatives EBITDA sowie
EBITDA-Marge und bereinigtes operatives Ergebnis (EBIT) sowie EBIT-Marge.

5.5.4 Fehlerkorrekturen

2022 hat der Konzern entdeckt, dass bei der Erfassung der Fair-Value-Bewertung von derivativen Finanzinstru-
menten in Sicherungsbeziehungen in Form von Zins-Swaps die Zinsaufwendungen im Jahr 2021 doppelt im
Finanzaufwand erfasst wurden.

Im Rahmen des Erwerbs der Gesellschaften in Deutschland im Jahr 2019 wurden die Gewerbesteuern durch
den Verkaufer Gbernommen und im Jahr 2021 gezahlt. Auf der Ebene der erwerbenden Gesellschaft wurden
diese Zahlungen durch die Erhéhung des Kapitals der erworbenen Gesellschaften abgewickelt. Auf der Kon-

zernebene wurde falschlicherweise ein Steuerertrag erfasst.

Die Fehler wurden korrigiert, indem die betroffenen Posten des Abschlusses fiir das Vorjahr entsprechend an-
gepasst wurden.

Die folgende Tabelle fasst die Auswirkungen auf den Konzernabschluss zusammen.

Auswirkung auf die Konzern-Gesamtergebnisrechnung:

2021
Finanzaufwendungen -969.663
Ertragsteuern 516.881
Nettoauswirkung auf das Konzernergebnis 452.782

Fair-Value-Bewertung von derivativen Finanzinstrumenten
in Sicherungsheziehungen

-452.782

Nettoauswirkung auf das Konzerngesamtergebnis -

Das unverwasserte und verwasserte Ergebnis je Aktie des Konzerns sind aufgrund der Anpassungen von je-
weils EUR 0,17 auf EUR 0,02 gesunken. Es gibt keine wesentlichen Auswirkungen auf das Eigenkapital des Kon-
zerns.

5.5.5 Konsolidierungskreis

Neben der Tion Renewables AG werden alle direkt oder indirekt beherrschten Tochterunternehmen in den Kon-
zernabschluss einbezogen. Der Konzern erlangt Verfligungsgewalt, wenn er die Kontrolle Uber das Beteili-
gungsunternehmen austben kann, schwankenden Renditen aus seinem Engagement ausgesetzt ist und die
Hohe der Renditen aufgrund seiner Verfligungsgewalt Uber das Beteiligungsunternehmen beeinflussen kann.
Der Konzern nimmt eine Neubeurteilung vor, ob sie Uber ein Beteiligungsunternehmen verfligt oder nicht, wenn
Tatsachen und Umstéande darauf hinweisen, dass sich eines oder mehrere der oben genannten drei Kriterien
fUr die Beherrschung gedndert haben.

Der Konzern halt direkt oder indirekt 100,0 % der Anteile an allen Konzerngesellschaften.

Die folgenden Tochtergesellschaften wurden im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2022 voll konsolidiert:
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Segment Unternehmen/Tochtergesellschaft Sitz Anteil (%)
Wind Deutschland PAC Opal GmbH & Co. KG Grinwald, Deutschland 100,0
Wind Deutschland PAC Saphir GmbH & Co. KG Grinwald, Deutschland 100,0
Wind Deutschland PAC Topas GmbH & Co. KG Grinwald, Deutschland 100,0
Wind Deutschland Windkraft 1. RES GmbH & Co. KG Grinwald, Deutschland 100,0
Wind Polen GB 12W 212 sp. z 0.0. Warschau, Polen 100,0
Wind Polen GB Debowa taka 402 sp. z 0.0. Warschau, Polen 100,0
Wind Polen GB Swiecie 404 sp. z 0.0. Warschau, Polen 100,0
Solar Deutschland PAC Rubin GmbH & Co. KG Griinwald, Deutschland 100,0
Solar Deutschland PV Slpplingen GmbH & Co. KG Griinwald, Deutschland 100,0
Solar Deutschland PV Auerbach GmbH & Co. KG Griinwald, Deutschland 100,0
Solar Deutschland PV Eisfeld GmbH & Co. KG Griinwald, Deutschland 100,0
Solar Deutschland PV Hohburg GmbH & Co. KG Griinwald, Deutschland 100,0
Solar Deutschland PV Kéthen BF 5 GmbH & Co. KG Griinwald, Deutschland 100,0
Solar Deutschland PV Rosefeld GmbH & Co. KG Griinwald, Deutschland 100,0
Solar Deutschland PV Neubukow GmbH & Co. KG Griinwald, Deutschland 100,0
Solar Deutschland PV StaRfurt GmbH & Co. KG Griinwald, Deutschland 100,0
Solar Deutschland Solarpark VoRberg GmbH & Co. KG Griinwald, Deutschland 100,0
Solar Niederlande Dutch Durables Energy B.V. Bozen, Italien 100,0
Solar Niederlande Dutch Durables Energy 3 B.V. Bosch en Duin, Niederlande 100,0
Solar Niederlande Oslo Energy Netherlands B.V. Utrecht, Niederlande 100,0
Solar Italien C.C.D. Solar S.r.l. Bozen, Italien 100,0
Solar Italien Energia Fotovoltaica 12 S.r.l. Bozen, Italien 100,0
Solar Italien Energia Fotovoltaica 22 S.r.l. Bozen, Italien 100,0
Solar Italien Mediterraneo Greenpower S.r.l. Bozen, Italien 100,0
Corporate Tion Services GmbH MUnchen, Deutschland 100,0
Corporate Tion Battery Holding GmbH MUnchen, Deutschland 100,0
Corporate Tion Fin GmbH Griinwald, Deutschland 100,0
Corporate Tion Management GmbH Griinwald, Deutschland 100,0
Corporate PAC Block Germany 1 GmbH Griinwald, Deutschland 100,0
Corporate Renewables International Portfolio GmbH Grlnwald, Deutschland 100,0
Corporate Pacifico Italia S.r.l. Bozen, Italien 100,0
Corporate Pacifico Smeraldo S.r.l. Bozen, Italien 100,0
Corporate Pacifico Energy Czech S.r.o. Prag, Tschechien 100,0
Corporate Pacifico Energy Hol S.r.o. Prag, Tschechien 100,0
BESS GroRbritannien Boom Bacup Storage Ltd Arundel, GroBbritannien 100,0

5.5.6 Konsolidierungsgrundsatze

Der Konzernabschluss umfasst die Abschllsse des Mutterunternehmens und der von ihm beherrschten Un-
ternehmen. Fur alle in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen ist der Abschlussstichtag des Ein-
zelabschlusses derselbe wie der Abschlussstichtag des Mutterunternehmens und damit des Konzernab-

schlusses.

Ein Tochterunternehmen wird von dem Tag an in den Konzernabschluss einbezogen, an dem der Konzern die
Beherrschung tiber das Tochterunternehmen erlangt, bis zu dem Tag, an dem die Beherrschung durch den Kon-
zernendet. Die Ergebnisse der im Laufe des Jahres erworbenen oder verauBerten Tochterunternehmen werden
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vom tatsachlichen Erwerbszeitpunkt an bzw. bis zum tatsachlichen Abgangszeitpunkt in der Konzern-Gewinn-

und Verlustrechnung und im sonstigen Ergebnis erfasst.

Der Gewinn oder Verlust und jeder Bestandteil des sonstigen Gesamtergebnisses werden den Anteilseignern

des Mutterunternehmens und den nicht beherrschenden Anteilen zugerechnet.

Sofern erforderlich, werden die Abschllisse der Tochterunternehmen angepasst, um ihre Rechnungslegung mit

denen der Gruppe in Einklang zu bringen.

Alle konzerninternen Aktiva, Passiva, Ertrage, Aufwendungen und Cashflows, die sich auf Transaktionen zwi-

schen Unternehmen der Gruppe beziehen, werden im Rahmen der Konsolidierung eliminiert.

Verliert die Gruppe die Kontrolle Uber ein Tochterunternehmen, wird der Entkonsolidierungsgewinn oder -ver-

lust erfolgswirksam erfasst. Dieser bestimmt sich aus der Differenz zwischen

(i) der Summe aus dem beizulegenden Zeitwert der erhaltenen Gegenleistung und dem beizulegenden Zeit-
wert der zurlickbehaltenen Anteile und

(i) dem Buchwert der Vermogenswerte und Schulden des Tochterunternehmens und etwaigen nicht beherr-
schenden Anteile.

Alle im Zusammenhang mit diesem Tochterunternehmen im sonstigen Ergebnis erfassten Betrage werden so
bilanziert, wie sie bei einem Verkauf der Vermodgenswerte erfasst wirden, d. h. in die Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung umgegliedert oder direkt in die Gewinnrtcklagen Ubertragen.

5.5.7 Erwerb von Tochtergesellschaften, die nicht der De-
finition eines Unternehmens entsprechen

Die Gruppe konnte das bestehende Portfolio im Geschaftsjahr 2022 durch den Erwerb eines Batterieenergie-
speichersystems (,BESS") in GroBbritannien erweitern. Die Transaktion entspricht nicht der Definition eines
Unternehmenserwerbs gema IFRS 3. Daher wurde der Erwerb unabhangig vom Zeitpunkt der Inbetriebnahme
des BESS als Erwerb von Vermdgenswerten in den konsolidierten Jahresabschllssen bilanziert.

Boom Bacup Storage Ltd wurde am 24. November 2022 erstmalig in den Konzern einbezogen. Die Gesellschaft
halt ein BESS mit einer Gesamtkapazitat von etwa 8,0 MW/9,3 MWh in der Nahe von Manchester in GroBbri-
tannien. Der Kaufpreis betragt EUR 5,9 Mio. und beinhaltet die Abtretung eines Gesellschafterdarlehens i. H. v.
EUR 5,4 Mio,, das der Verkaufer Boom Bacup Storage Ltd gewahrt hat. Laut Kaufvertrag stehen EUR 0,1 Mio. des
Kaufpreises unter einer aufschiebenden Bedingung und wurden in voller Hohe angesetzt, da ihre Inanspruch-
nahme erwartet wird. EUR 3,0 Mio. des Kaufpreises wurden bereits gezahlt, wobei 49,0 % des Kaufpreises durch
ein Verkauferdarlehen des Verkaufers, Boom Developments Ltd, an die erwerbende Gesellschaft, Tion Battery
Holding GmbH, finanziert wurden. Dieses Verkauferdarlehen wird mit einem Zinssatz von 5,0 % verzinst. Wenn
die Nettoeinnahmen des BESS innerhalb der ersten zwalf Betriebsmonate GBP 1,0 Mio. Ubersteigen, wird rlick-
wirkend ein jahrlicher Zinssatz von 7,5 % erhoben.

Kaufpreisallokation (EUR)

Sachanlagen 4.654.721
Nutzungsrechte an Vermogenswerten - IFRS 16 563.879
Sonstige kurzfristige Vermogenswerte 1.216.660
Leasingverbindlichkeit — IFRS 16 -489.932
Latente Steuerverbindlichkeiten -264
Identifiziertes erworbenes Nettovermdgen 5.945.065
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5.5.8 Zur VerauBerung gehaltene Vermogenswerte und
aufgegebene Geschaftsbereiche

Zu den zur VerduRerung gehaltenen Vermdgenswerten und aufgegebenen Geschéftsbereichen gehdren ein-
zelne langfristige Vermogenswerte oder Gruppen von Vermaogenswerten und Schulden, die direkt mitihnenin
Verbindung stehen (,VerduRerungsgruppe”), wenn ihr Buchwert (iberwiegend durch VerauBerung und nicht
durch betriebliche Nutzung realisiert werden soll.

Langfristige Vermogenswerte, die entweder einzeln oder zusammen in einer VerduBerungsgruppe als zur Ver-
auBerung gehalten klassifiziert werden, werden in der Bilanz als separate Posten ausgewiesen. Im Anwen-
dungsbereich von IFRS 5 erfolgt die Bewertung zum niedrigeren Betrag aus Buchwert und beizulegendem Zeit-
wert abzUglich VerauBerungskosten; eine planmaBRige Abschreibung wird nicht mehr vorgenommen. Im Falle
einer spateren Erhdhung des beizulegenden Zeitwerts abziglich VerauBerungskosten erfolgt eine entspre-
chende Wertaufholung. Die Wertaufholung ist auf die zuvor fur die jeweiligen Vermogenswerte erfassten Wert-
minderungen begrenzt.

Bei einem aufgegebenen Geschéftsbereich handelt es sich um einen Unternehmensteil, der ein wesentliches
Geschéaftsfeld des Konzerns darstellt und zur VerauBerung gehalten wird oder verauBert wurde. Die Vermo-
genswerte und Schulden eines aufgegebenen Geschaftsbereichs werden bis zum Abschluss des Verkaufs in
der Bilanz als zur VerauBerung gehalten ausgewiesen und mit dem niedrigeren Wert aus Buchwert und beizu-
legendem Zeitwert abzlglich VerauBerungskosten bewertet. Das Ergebnis aus dieser Bewertung, die Gewinne
und Verluste aus der VerauBerung sowie das Ergebnis aus der laufenden Geschaftstatigkeit des aufgegebenen
Geschaftsbereichs werden in der Gewinn- und Verlustrechnung des Konzerns gesondert als ,Ergebnis aus auf-
gegebenen Geschéaftsbereichen” ausgewiesen. Vorjahreswerte werden in der Gewinn- und Verlustrechnung
des Konzerns angepasst. Aufgegebene Geschaftsbereiche werden in der Konzern-Kapitalflussrechnung sepa-
rat ausgewiesen. Auch hier werden Vorjahreswerte entsprechend angepasst.

5.5.9 Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermogens-
werte und aufgegebene Geschaftsbereiche

Am 27. Mai 2022 wurde die Absichtserklarung Uber den Verkauf der tschechischen Gesellschaften FVE
Osed&n4, FVE Usilng, FVE Hodonice und FVE Troskotovice unterzeichnet. Da es sich bei dem Geschaftssegment
Solar Tschechien um einen Bestandteil des Unternehmens handelt, der als zur VerduRBerung gehalten klassifi-
ziert ist und einen geografischen Geschaftsbereich darstellt, sind die Voraussetzungen flr einen aufgegebe-
nen Geschaftsbereich gemaR IFRS 5.32 (a) erflillt. Das operative Segment Solar Tschechien wurde daher als
aufgegebener Geschaftsbereich umgegliedert. Der Buchwert und der beizulegende Zeitwert abzUglich Verau-
RBerungskosten wurden daher verglichen. Der Verkauf wurde am 22. Juli 2022 abgeschlossen, als die Kontrolle
Uber die Tochtergesellschaften in Tschechien auf den Erwerber Uberging.

Das Ergebnis aus aufgegebenen Geschéaftsbereichen, das im Ergebnis nach Steuern enthalten ist, wird in der
konsolidierten Gewinn- und Verlustrechnung separat ausgewiesen und stellt sich wie folgt dar:
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EUR 2022 2021

Umsatzerlose 3.845.300 5.075.056
Sonstige Ertrage 24.766 94.035
Materialaufwand -275.743 -418.940
Sonstige Aufwendungen -737.682 -560.397
Abschreibungen -2.388.388 -1.542.112
Ergebnis aus aufgegebenen Geschaftsbereichen, vor Steuern (EBIT) 468.253 2.647.642
Finanzertrage 179.204 81.776
Finanzaufwendungen -379.879 -1.265.478
Ertragsteuern -513.690 -445.234
Ergebnis aus aufgegebenen Geschaftsbereichen, nach Steuern -246.111 1.018.707
Ergebnis je Aktie aus aufgegebenen Geschaftsbereichen -0,06 0,27

Die wichtisten Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten stellen sich zum Stichtag (22. Jul. 2022) wie folgt dar:

EUR

Immaterielle Vermdgenswerte 124.517
Sachanlagen 19.635.607
Derivative Finanzinstrumente in Sicherungsbeziehung 221.460
Finanzielle Vermogenswerte 2.022.251
Aktive latente Steuern 3.449
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.307.661
Sonstige kurzfristige Forderungen 836.223
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 473.266
Summe der zur VerauBerung gehaltenen Vermogenswerte 24.624.435
Langfristige finanzielle Verbindlichkeiten 8.846.019
Langfristige Rlckstellungen 422,557
Verbindlichkeiten aus Ertragsteuern -
Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten 75.263
Passive latente Steuern 546.817
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 208.042
Summe der Schulden im Zusammenhang mit zur VerduBerung gehaltenen Vermoégenswerten 10.098.698
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5.5.10 Erlauterungen zur Konzern-Gesamtergebnisrech-
nung
A.1 Umsatzerlose

Die Umsatzerldse der Gruppe i. H.v. EUR 34,1 Mio. (2021: EUR 16,8 Mio.) verteilen sich wie folgt auf die einzelnen
Segmente:

Umsitze (EUR) 2022 2021
Wind Deutschland 10.882.501 5.876.029
Wind Polen 8.820.371 3.150.268
Solar Deutschland 8.281.446 5.511.107
Solar Niederlande 4.783.903 467.252
Solar Italien 1.783.312 1.815.275
Summe 34.051.533 16.819.931
EUR 2022 2021
Uber einen bestimmten Zeitraum erbrachte Leistungen 34.051.533 16.819.931

Die Umsatzerldse der Gruppe umfassen ausschlieBlich Erlése aus der Einspeisung von Strom.

In den Erlésen sind Zuwendungen der 6ffentlichen Hand i. H. v. EUR 1,3 Mio. (2021: EUR 1,7 Mio.) aus der staat-
lichen Férderung von Erzeugern erneuerbarer Energien enthalten.

Die Ubrigen Erlose sind auf Verglitungen von Direktvermarktern zurlickzufiihren und stellen somit keine Zu-
wendungen der 6ffentlichen Hand nach IAS 20 dar.

Erstmals wurden auch etwa EUR 0,1 Mio. der Erl6se durch die 2022 europaweit eingeflihrten Mechanismen zur
Deckelung der Strompreise abgeschopft.”

Dies reduzierte schlieBlich die im Geschaftsjahr 2022 wirtschaftlich erzielten Umséatze von EUR 34,1 Mio.
(2021: 16,8 Mio. EUR) um 0,3% auf etwa EUR 34,0 Mio.

In Italien wurde die Anwendung der Deckelung der Strompreise direkt mit den Umsatzerldsen verrechnet.

A.2 Sonstige Ertrage

Sonstige Ertrage (EUR) 2022 2021
Ertrage aus Wahrungsumrechnung 289.745 7.680
Periodenfremde Ertrage 147.459 10.306
Bestandsveranderung fertige Erzeugnisse 116.138 -116.138
Ertrage aus der Auflésung von Ruickstellungen 95.535 125.106
Ertrage aus Entschadigungen aufgrund Abregelungen 65.751 43.431
Ubrige sonstige Ertrage 14.955 204.759
Gesamt 729.582 275.144

72 weitere Informationen zu den europaweit neu eingefiihrten Preisobergrenzen finden Sie im Wirtschaftsbericht (4.2.2
Politische Rahmenbedingungen: MalBnahmen der EU und der EU-Mitgliedstaaten als Reaktion auf die hohen Energie-
marktpreise).
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Bei den Ertragen aus der Wahrungsumrechnung handelt es sich um bereits realisierte Ertrage aus der Wah-
rungsumrechnung bei den ausléndischen Konzerngesellschaften. Von den Erlésen entfallen EUR 0,07 Mio.
(2021: EUR 0,04 Mio.) auf Abregelungen, gleichbedeutend mit Ausgleichszahlungen fiir die Abschaltung von
Windkraft- und Solaranlagen durch den Netzbetreiber (aufgrund von Engpassen im Netz oder anderen techni-
schen Grlinden) oder durch den Direktvermarkter (z. B. aufgrund einer voriibergehend zu niedrigen Verglitung
an der Stromborse).

Bei den Ertragen aus der Auflésung von Ruckstellungen handelt es sich im Wesentlichen um Ertrage aus der
Auflésung von Prozesskosten.

A.3 Materialaufwand

Materialaufwand (EUR) 2022 2021
Asset Management 4574547 2.755.995
Technische Betriebsflihrung 701.398 181.023
Variable Pacht von Grundstticken 206.618 310.653
Stromverbrauch 210.982 75.391
Versicherungen 96.291 149.983
Sonstiges 204.384 149.535
Gesamt 5.994.219 3.622.581

Der Materialaufwand hat sich im Vergleich zum Vorjahr aufgrund der Zugdnge zum Konsolidierungskreis aus
dem Vorjahr, die nun in der Berichtsperiode operativ wurden, erhoht.

A.4 Personalaufwand

Personalaufwand (EUR) 2022 2021
Gehalter 1.607.364 1.433.958
Sozialabgaben 238.069 169.729
Gesamt 1.845.434 1.603.687

Eine Aufschllsselung der Vorstandsverglitung ist in den sonstigen Pflichtangaben [C.7] enthalten.

Im Geschéftsjahr 2022 wurden EUR 0,2 Mio. (2021: EUR 0,4 Mio.) als Personalaufwand erfasst, um die Verbind-
lichkeiten gegenliber dem Vorstand sowie den Mitarbeitern aus den Vereinbarungen Uber virtuelle anteilsba-
sierte Verglitung [B.16] abzubilden.

Zum Bilanzstichtag beschaftigte der Konzern in Deutschland neben den beiden Vorstandsmitgliedern der Mut-
tergesellschaft zwolf fest angestellte Vollzeitkrafte in der konzerninternen Servicegesellschaft Tion Services
GmbH. Im Geschéaftsjahr betrug die durchschnittliche Gesamtzahl der fest angestellten Mitarbeiter in Vollzeit
elf (2021: neun Mitarbeiter).
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A.5 Sonstige Aufwendungen

Sonstige Aufwendungen (EUR) 2022 2021
Rechts- und Beratungskosten 2.438.237 265.461
Sonstige Steuern 824.729 61132
Abschreibung von Forderungen 682.035 17.192
Abschluss- und Priifungskosten 430.358 489.514
Borsenkosten 329.834 100.352
Accounting 284.541 94.183
Abgange von Finanzanlagen zum Restbuchwert 232.897 49.115
Fremdwahrungsverluste 174.295 19.726
Aufsichtsratvergtitung 168.889 150.987
Aufwendungen flr Lizenzen, Konzessionen 157.723 94.824
Kosten des Geldverkehrs 151157 197.316
Kosten aus der Ubergewinnabschdpfung 106.397 0
Sonstige 1.122.278 1.061.151
Gesamt 7.103.369 2.600.953

Die Rechts- und Beratungskosten haben im Geschéaftsjahr stark zugenommen, was insbesondere auf die ho-
hen Transaktionskosten des griinen Darlehens im ersten Quartal 2022 zurtickzuflhren ist. Sonstige Steuern
sind im Vergleich zum Vorjahr durch die real estate tax in Polen signifikant gestiegen. Die Bérsenkosten stiegen

im Vergleich zum Vorjahr durch den Ausbau der Pressearbeit und der research coverage. Die erhdhte Abschrei-
bung von Forderungen resultiert im Wesentlichen durch die Abschreibung einer Einlage, die bei der Zuteilung
des staatlichen Verglitungsmechanismus in Polen geleistet wurde und nun durch den Austritt aus dem staat-

lichen Verglitungsmechanismus zugunsten des Stromabnahmevertrags mit Saint-Gobain verfiel.

A.6 Abschreibungen

Abschreibungen (EUR) 2022 2021
Abschreibung immaterieller Vermdgenswerte 89.393 20.437
Abschreibungen des Sachanlagevermaogens 14.591.514 8.946.238
davon auf Windkraft- und Solaranlagen 13.388.947 8.139.378
Gesamt 14.680.907 8.966.674
Die Sachanlagen wurden in der Berichtsperiode planmaBig abgeschrieben.
A.7 Finanzergebnis
. . 2021
Finanzergebnis (EUR) 2022
angepasst
Finanzertrage 414717 2.118.622
Zinsen und ahnliche Aufwendungen -6.725.327 -1.679.931
Fair-Value Anderungen virtueller PPAs -11.222.257 0
Finanzaufwendungen -17.947.584 -1.679.931
Gesamt -17.532.867 438.691

TIoM

Geschaftsbericht 2022 | 70



Der Posten Zinsen und ahnliche Aufwendungen enthélt auch die Aufzinsungseffekte aus passivierten Leasing-
verbindlichkeiten im Sinne von IFRS 16 i. H. v. EUR -0,4 Mio. (2021: EUR -0,2 Mio.). Flir weitere Details, s. [B.12].
Im Geschéftsjahr wurden Fremdkapitalkosten i. H. v. EUR 0,0 Mio. (2021: EUR 0,3 Mio.) aktiviert. Sonstige
Fremdkapitalkosten werden als laufender Aufwand erfasst. Die Fair-Value Anderungen virtueller PPAs resultie-
ren im Vergleich zum Vorjahr aus dem Abschluss eines 15-jahrigen Stromabnahmevertrags mit Saint-Gobain.
Flr weitere Details, s. [C.2].

A.8 Ertragsteuern

2021
Ertragsteuern (EUR) 2022
angepasst
Tatsachliche Steuerbelastung -1.071.331 -1.344.374
Latenter Steuerertrag/Steueraufwand im Zusammenhang mit tem-
.. _ 3.405.507 682.375
poréaren Differenzen
Gesamt 2.334.176 -661.999

Die Uberleitung vom erwarteten zum tatsachlichen Ertragsteueraufwand ist in der nachstehenden Tabelle dar-
gestellt:

2021
EUR 2022
angepasst
Ergebnis vor Ertragsteuern -12.375.681 739.870
Erwartete Ertragsteuern 24,2 % (2021: 24,2 %) 2.998.628 -179.271
Effektiver Steuersatz 18,9 % 89,5 %
Differenzen aufgrund unterschiedlicher lokaler Steuersatze und
N -551.618 85.340
Steuersatzanderungen
Steuerlich abweichende Aufwendungen/Ertrage -702.882 -412.766
Effekte aus Initial Recognition Exemption -175.088 245742
Nicht angesetzte Verlustvortrage 679.803 -710.793
Aktivierung von Kosten flr KapitalmaBnahmen 0 62.268
Periodenfremde Steuern 32.151 382.876
Sonstiges 53.183 -135.395

A.9 Sonstiges Ergebnis

Das sonstige Ergebnis umfasst im Wesentlichen Wahrungsdifferenzen aus in Fremdwahrung geflihrten Ge-
sellschaften des Konzerns mit EUR -4,3 Mio. (2021: EUR -3,8 Mio.) sowie Wertveranderungen aus derivativen
Finanzinstrumente in Sicherungsbeziehung i. H. v. EUR 3,3 Mio. (2021: EUR 1,2 Mio.) und die damit verbundene
Erfassung der latenten Steuern auf die Finanzinstrumente mit EUR -0,6 (2021: EUR -0,6 Mio.). Zusatzlich wer-
den Wertveranderungen von Eigenkapitalinstrumenten i. H. v. EUR -0,3 Mio. (2021: EUR 0,0) und die damit ver-
bundenen latenten Steuern i. H. v. EUR 0,07 Mio. (2021: EUR 0,00 Mio.) im sonstigen Ergebnis erfasst.

Der signifikante Anstieg der Wahrungsumrechnungsdifferenz ist auf die Erweiterung des Konsolidierungskrei-
ses um das polnische Portfolio und die damit verbundene Erfassung von Wahrungsdifferenzen auf Intercom-
pany-Darlehen in der Wahrungsumrechnungsdifferenz von EUR 1,2 Mio. (2021: EUR 2,9 Mio.) zurlickzufihren.
Bei den Darlehen handelt es sich um Nettoinvestitionen in ausléandische Geschaftsbetriebe im Sinne des IAS
21.

Die Fair-Value-Bewertung von derivativen Finanzinstrumenten i. H. v. EUR 3,3 Mio. (2021: EUR 1,7 Mio.) bezieht
sich auf die Bewertung von Zins-Swaps sowie von Zins- und Wahrungs-Swaps im sonstigen Ergebnis aufgrund
ihrer Zuordnung zur Bewertungskategorie FVOCI.

f10M Geschaftsbericht 2022 | 71



Die Wertveranderungen der Eigenkapitalinstrumente beziehen sich auf die clearvise Aktien, die am 15.07.2022
erworben wurden.

Posten, die zukiinftig ergebniswirksam umzugliedern sind (EUR) 2022 2021
Wahrungsumrechnungsdifferenz -4.281.829 -3.802.197
Fair-Value-Bewertung derivativer Finanzinstrumente in Sicherungs-
beziehung 2.668.450 629.653
Davon latente Steuern: -641.619 -571,406
Fair-Value-Bewertung von ergebnisneutral bewerteten Eigenkapi- 510,608 B
talinstrumenten
Davon latente Steuern: 67.348 -
Sonstiges Ergebnis -1.823.987 -3.172.544
5.5.11 Erlauterungen zur Konzern-Bilanz
B.1 Immaterielle Vermogenswerte
EUR Lizenzen Sonstiges Summe
Anschaffungskosten
Stand (L. Jan. 2021) 221.814 76.155 297.969
Zugange 2268 - 2.268
Veranderung Konsolidierungskreis - - -
Wahrungsumrechnung 11.682 - 11.682
Stand (31. Dez. 2021) 235.764 76.155 311.919
Abschreibungen
Stand (1. Jan. 2021) -17.809 -33.085 -50.894
Zuginge -18.432 -14.353 -32.785
Wahrungsumrechnung -1.097 - -1.097
Stand (31. Dez. 2021) -37.338 -47.438 -84.776
Anschaffungskosten
Stand (1. Jan. 2022) 235.764 76.155 311.919
Zugénge 74.350 480 74.830
Abgadnge -13.101 - -13.101
Verénderung Konsolidierungskreis -225.279 - -225.279
Wahrungsumrechnung 2.395 - 2.395
Stand (31. Dez. 2022) 74129 76.634 150.763
Abschreibungen
Stand (1. Jan. 2022) -37.338 -47.438 -84.776
Zugange -60.197 -29.195 -89.393
Veranderung Konsolidierungskreis 97.830 - 97.830
Wahrungsumrechnung -295 - -295
Stand (31. Dez. 2022) - -76.632 -76.632
Buchwerte (31. Dez. 2021) 198.426 28.717 227143
Buchwerte (31. Dez. 2022) 74129 2 74131
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Die Spalte ,Sonstiges” i. H. v. EUR 0,0 Mio. (31. Dez. 2021: EUR 0,03 Mio.) beinhaltet u. a. erworbene Konsolidie-

rungssoftware auf Konzern-Ebene.

Im Konzern existieren derzeit ausschlieBlich erworbene immaterielle Vermodgenswerte.

B.2 Sachanlagen

Anlagen

windkraft- und

Grundstiicke

FUR im Bau Solaranlagen und Gebaude Sonstiges summe
Anschaffungskosten

Stand (1. Jan. 2021) - 107.158.605 8.196.804 27.921 115.383.330
Zugange - 924.044 300.472 44907 1.269.423
Veranderung Konsolidierungskreis 2128131 147.000.548 13.211.050 17 162.339.746
Wahrungsumrechnung - 894.095 85.278 - 979.373
Stand (31. Dez. 2021) 2128131 255.977.291 21.793.604 72.846 279.971.872
Abschreibung

Stand (L. Jan. 2021) - -17.226.240 -1141.916 -9.485 18.377.641
Zugénge - -9.618.267 -841.089 -16.645 -10.476.001
Wahrungsumrechnung - -32.992 -1.657 - -34.649
Stand (31. Dez. 2021) - -26.834.245 -2.027.916 -26.129 -28.888.290
Anschaffungskosten

Stand (L. Jan. 2022) 2128131 255.977.291 21.793.604 72.846 279.971.872
Zugange - 2.273.075 43.245 - 2.316.320
Veranderung Konsolidierungskreis 4.617.887 -25.078.196 -12.351 -1.435 -20.474.095
Umbuchung -2128.131 2128131 - - [0}
Wahrungsumrechnung -93.756 -1.426.527 -98.671 - -1,618,954
IFRIC 1 Wertanderung - -720.547 - - -720.547
Stand (31. Dez. 2022) 4.524.131 233.153.227 21.725.828 71410 259.474.596
Abschreibung

Stand (1. Jan. 2022) - -26.834.245 -2.027.916 -26.129 -28.888.290
Zugénge - -16.301.699 -1.215174 -7.246 -17.524.119
Verénderung Konsolidierungskreis - 6.348.746 - 1435 6.350181
Wahrungsumrechnung - 54.885 85 - 54.970
Stand (31. Dez. 2022) - -36.732.313 -3.243.004 -31.939 -40.007.256
Buchwerte (31. Dez. 2021) 2128131 229.099.792 19.808.942 46.717 251.083.582
Buchwerte (31. Dez. 2022) 4524131 196.420.914 18.482.824 39471 219.467.340

Die Spalte ,Grundstlicke und Gebaude” enthélt teilweise gemietete Grundstilicke und Gebaude (s. [B.12.]). In

den Sachanlagen sind Windkraft- und Solaranlagen sowie sonstige Sachanlagen i. H. v. EUR 197,2 Mio. (31. Dez.

2021: EUR 224,4 Mio.) als Sicherheiten flr bestehende Finanzierungen enthalten.

Die Verdnderungen des Konsolidierungskreises beziehen sich auf die unter 5.5.5 erlauterten Erweiterungen des

Konsolidierungskreises.
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B.3 Derivative Finanzinstrumente

Bei den derivativen Finanzinstrumenten in Sicherungsbeziehung i. H. v. EUR 12,0 Mio. (31. Dez. 2021: EUR 9,1
Mio.) handelt es sich um Zins-Swaps sowie um Zins- und Wahrungs-Swaps mit positivem beizulegendem Zeit-
wert, bei denen aufgrund der aktuellen Marktentwicklung eine positive Bewertung vorliegt. Der Anstieg der de-
rivativen Finanzinstrumente in Sicherungsbeziehung ist Uiberwiegend auf das polnische Portfolio zurlickzuflih-
ren (2022: EUR 2,7 Mio.).

B.4 Sonstige finanzielle Vermodgenswerte

) . Guthaben mit
Kapital- Sonstige

EUR Wertpapiere ) Verfligungsbe- Sonstige Summe
anlagen Ausleihungen .
schrankung
Stand (1. Jan. 2021) - 11.064 37.200.000 4.996.607 - 42.207.671
Zugange/Abgange - 500.842 - 229.750 - 730.592
Verédnderun
e - 650.000 -37.200.000 642.361 - -35.907.639

Konsolidierungskreis

Anderung des

beizulegenden Zeitwerts

Wahrungsumrechnung - - - 114.452 - 114.452

Stand (31. Dez. 2021) - 1.161.906 - 5.983.170 - 7.145.076

. ) Guthaben mit
Kapital- Sonstige

EUR anlagen Wertpapiere Ausleihungen Ver:zﬁ:;fs::; Sonstige Summe
Stand (1. Jan. 2022) - 1.161.906 - 5.983.170 - 7.145.076
Zuginge/Abginge 34.212.089 -121.801 - -806.155 584.018 33.868.151
Veradnderung - - - -1.982.959 - -1.982.959
Konsolidierungskreis

Anderung des -277.957 - - - - -277.957
beizulegenden Zeitwerts

Wahrungsumrechnung - - - 25.814 - 25814
Stand (31. Dez. 2022) 33.934.132 1.040.105 - 3.219.870 584.018 38.778.125

Bei den sonstigen finanziellen Vermogenswerten handelt es sich im Wesentlichen um die Beteiligung an der
clearvise AG, Barmittel mit Verfligungsbeschrankung, die als Sicherheiten fir die kreditgebenden Banken der
Windkraft- und Solaranlagen dienen, sowie um eine Uber die Solarpark VoRBberg GmbH & Co KG erworbene Stu-
fenzinsanleihe. Letztere dient als Ersatz flir ein Kapitaldienst- und Projektreservekonto und damit als Sicher-
heit flr das Darlehen der Konzerngesellschaft. Das der PAC Poland 2 GmbH im Jahr 2020 gewéhrte Darlehen
i. H. v. EUR 37,2 Mio. wird seit dem Erwerb der PAC Poland 2 GmbH im November 2021 voll konsolidiert. Die
Gewahrung des Darlehens ermdglichte den Erwerb des Windportfolios in Polen nach dessen Inbetriebnahme
auf finanziell moglichst attraktive Weise.

Zum 31. Dezember 2022 hielt die Gesellschaft 18,4 % des Aktienkapitals der clearvise AG, die im Jahr 2022
erworben wurden. Der beizulegende Zeitwert der Beteiligung betrug EUR 33,9 Mio. (31. Dez. 2021: EUR 0,0 Mio.).
Die Beteiligung wird nicht zu Handelszwecken gehalten. Stattdessen handelt es sich um eine langfristige stra-
tegische Investition. Dementsprechend hat die Gesellschaft beschlossen, diese Investition in Eigenkapitalin-
strumente als FVOCI zu klassifizieren. Flrr weitere Einzelheiten, s. [B.9] und [C.5].

Im Jahr 2022 wurden flr diese Beteiligung keine Dividenden gezahlt.

Neben den liquiden Mitteln mit Verfligungsbeschrankung waren zum Bilanzstichtag EUR 13,0 Mio. (31. Dez.
2021: 0 Mio. €) der finanziellen Vermodgenswerte als Sicherheiten gegenliber den kreditgebenden Banken ge-
stellt.

Informationen Uber die Wertminderung von finanziellen Vermdgenswerten und das Ausfall- und Fremdwah-
rungsrisiko, dem die Gruppe ausgesetzt ist, sind unter [C.2] Hedge Accounting dargestellt.
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B.5 Latente Steuern

Latente Steuern im Konzern werden bei den auslandischen Gesellschaften grundsatzlich mit dem individuellen
Steuersatz der jeweiligen Gesellschaft gebildet. Der Konzernsteuersatz betragt 24,2 % und entspricht dem
Steuersatz der Konzernmuttergesellschaft Tion Renewables AG, bestehend aus dem Koérperschaftsteuersatz
von 15,0 %, dem Solidaritdtszuschlag von 5,5 % auf den Kérperschaftsteuersatz und einem Gewerbesteuersatz
von 8,4 %.

Zum 31. Dezember 2022 verfligt der Konzern Uber vorlaufige Verlustvortrage i. H. v. etwa EUR 12,0 Mio. bei der
Korperschaftsteuer (31. Dez. 2021: EUR 12,6 Mio.) und EUR 16,3 Mio. bei der Gewerbesteuer (31. Dez. 2021: EUR
16,2 Mio.). Davon werden Betrage i. H. v. EUR 4,6 Mio. Kdrperschaftsteuer (31. Dez. 2021: EUR 4,8 Mio) und EUR
4,9 Mio. Gewerbesteuer (31. Dez. 2021: EUR 12,7 Mio.) voraussichtlich nicht innerhalb eines angemessenen
Zeitraums verbraucht werden kénnen. Daher wurden fUr diese keine aktiven latenten Steuern angesetzt. Mit
Ausnahme der Veranderung der latenten Steuern auf derivative Finanzinstrumente in Sicherungsbeziehungen,
dieim sonstigen Ergebnis erfasst werden, werden Veranderungen der latenten Steuern in der Gewinn-und Ver-
lustrechnung erfasst.

Latente Steuern sind bei den folgenden Bilanzposten entstanden:

31. Dez. 2022 31. Dez. 2021
Latente Steuern (EUR)
Aktiva Passiva Aktiva Passiva
Sachanlagen: Differenzen zwischen
) 3.065.040 2.584.423 1.458.757 1.501.095
Ursprungs-, Handels- und Steuerbilanz
Sachanlagen: Nutzungsrechte aus Leasing-
. - 3.998.485 - 4.485.919
Vertragen
Derivative Finanzinstrumente 2.791.667 3.276.625 72.562 2.211.588
Leasingverbindlichkeiten 4.234.936 - 4.602.195 -
Rlckstellungen Rlckbau 1.647.016 - 856.780 -
Steuerliche Verlustvortrage 1.809.924 - 1.347.539 -
Bruttobetrag 13.548.584 9.859.534 8.337.833 8.198.601
Saldierung 9.137.418 9.137.418 5.455.556 5.455.556
Nettobetrag 4.411.166 722.116 2.882.277 2.743.045

Die steuerlichen Verlustvortrage sind im Vergleich zu 2021 gestiegen. Daher haben sich auch die aktiven laten-
ten Steuern auf die steuerlichen Verlustvortrdge um EUR 0,5 Mio. erhoht (31. Dez. 2021: EUR 0,4 Mio.). Wesent-
lich fUr die Erhéhung der aktiven latenten Steuern sind die Wertveranderungen der neu abgeschlossenen virtu-
ellen PPAs in Polen. Es bestehen keine steuerpflichtigen Differenzen im Zusammenhang mit Konzerngesell-
schaften.

B.6 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

EUR 31. Dez. 2022 31. Dez. 2021

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 3.161.441 5.220.060

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind Betrage, die von Stromabnehmern oder Direktvermarktern
flr erzeugten Strom geschuldet werden. Sie sind im Allgemeinen je nach Land innerhalb von 30 bis 60 Tagen
fallig und werden daher als kurzfristig eingestuft. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden zu-
nachst mit dem Betrag der unbedingten Gegenleistung angesetzt. Der Konzern hat keine wesentlichen Finan-
zierungskomponenten. Der Konzern halt die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, um die vertragli-
chen Zahlungsstrome zu vereinnahmen, und bewertet sie anschlieBend zu laufenden Anschaffungskosten
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unter Anwendung der Effektivzinsmethode. Von den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen waren zum
Bilanzstichtag EUR 2,8 Mio. (31. Dez. 2021: EUR 4,8 Mio.) als Sicherheiten hinterlegt. Hierbei handelt es sich um
die Abtretung des Verglitungsanspruchs aus der Stromeinspeisung der jeweiligen Netzgesellschaft sowie um
die Abtretung von Zahlungs- und Vergltungsansprliichen gegenUber Dritten aus etwaigen Direktvermarktungs-
vertragen.

Informationen zur Wertminderung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und dem Ausfall- und
Fremdwahrungsrisiko, denen der Konzern ausgesetzt ist, sind dem Anhang [C.2] zu enthehmen.

B.7 Sonstige kurzfristige Vermogenswerte

EUR 31. Dez. 2022 31. Dez. 2021
Nichtfinanzielle Vermdgenswerte 2.239.675 1.703.626
Forderungen aus Ertragsteuern 1.487.339 372.812
Sonstige kurzfristige Forderungen 10.741 1.630.796
Gesamt 3.737.755 3.707.234

Die sonstigen kurzfristigen Vermogenswerte umfassen Uberwiegend Umsatzsteuerforderungen. Bei den son-
stigen kurzfristigen Forderungen handelt es sich im Wesentlichen um aktive Rechnungsabgrenzungsposten
i. H. v. EUR 0,8 Mio. (31. Dez. 2021: EUR 0,9 Mio.) sowie um Ubrige Vermodgenswerte und Forderungen.

B.8 Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente i. H. v. EUR 32,8 Mio. (31. Dez. 2021: EUR 13,3 Mio.) umfasst
ausschlieBlich Barmittel und Guthaben bei Banken. Davon wurden EUR 12,9 Mio. (31. Dez. 2021: EUR 10,5 Mio.)
als Sicherheiten bei den kreditgebenden Banken hinterlegt.

B.9 Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital des Konzerns betragt zum Ende des Berichtszeitraums EUR 4,7 Mio. (31. Dez. 2021:
EUR 3,7 Mio.).

Das gezeichnete Kapital ist zum 31. Dezember 2022 in 4.745.957 (31. Dez. 2021: 3.721.042) auf den Inhaber
lautende Stlickaktien mit einem rechnerischen Anteil am gezeichneten Kapital von EUR 1,0 je Aktie eingeteilt.

Die auBerordentliche Hauptversammlung vom 22. Dezember 2021 hat die Aufhebung des Genehmigten Kapi-
tals 2021 und die Schaffung eines neuen Genehmigten Kapitals 2021/l mit Ermachtigung zum Ausschluss des
Bezugsrechts sowie eine entsprechende Satzungsanderung beschlossen. Das Genehmigte Kapital 2021/Il er-
maéachtigt den Vorstand, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 21. De-
zember 2026 durch Ausgabe neuer, auf den Inhaber lautender Stilickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen
einmalig oder mehrmals um bis zu EUR 1.860.521,0 zu erhdhen.

Im Juli 2022 schloss die Tion Renewables AG einen Einbringungsvertrag mit der Pelion Green Future Alpha
GmbH ab. Im Rahmen dieses Vertrages brachte die Pelion Green Future Alpha GmbH 13.897.848 Aktien der
clearvise AG (dies entsprach zu diesem Zeitpunkt einem Anteil von 21,9 % an der clearvise AG) im Wege der
Sacheinlage in die Muttergesellschaft ein (,Contributed Shares”), und die Pelion Green Future Alpha GmbH er-
hielt im Gegenzug neue Aktien der Muttergesellschaft aus der Sachkapitalerhdhung. Mit Einbringungsvertrag
vom 15. Juli 2022 hat die Pelion Green Future Alpha GmbH ihr Eigentum an den eingebrachten Anteilen mit
allen Rechten und Pflichten auf die Muttergesellschaft Ubertragen. Die Ubertragung wurde am 22. Juli 2022
wirksam. Als Gegenleistung gewahrte die Gesellschaft der Pelion Green Future Alpha GmbH 1.024.915 neue
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nennwertlose Stlickaktien mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital der Gesellschaft von EUR 1,0 je Aktie.
Diese wurden von der Gesellschaft im Rahmen einer Sachkapitalerh6hung unter teilweiser Ausnutzung des
Genehmigten Kapitals 2021/Il ausgegeben, wodurch sich das Grundkapital der Muttergesellschaft von
EUR 3.721.042,0 um EUR 1.024.915,0 auf EUR 4.745.957,0 erhohte.

Die ordentliche Hauptversammlung vom 29. August 2022 hat die Aufhebung des Genehmigten Kapitals 2021/II
und die Schaffung eines neuen Genehmigten Kapitals 2022 mit Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugs-
rechts sowie eine entsprechende Satzungsanderung beschlossen. Das Genehmigte Kapital 2022 ermachtigt
den Vorstand, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 28. August 2027
durch Ausgabe neuer, auf den Inhaber lautender Stlickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen einmalig oder
mehrmals um bis zu EUR 2.372.978,0 zu erhdhen. Bis zum Bilanzstichtag sind keine neuen Aktien aus dem
Genehmigten Kapital 2022 ausgegeben worden.

Die auBerordentliche Hauptversammlung vom 22. Dezember 2021 hat Uber die Aufhebung der bestehenden
Erméachtigung und die Erteilung einer neuen Ermachtigung zur Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen,
Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen mit der Ermachti-
gung zum Ausschluss des Bezugsrechts, Uber die Aufhebung des bestehenden Bedingten Kapitals 2021 und
die Schaffung eines neuen Bedingten Kapitals 2021/l sowie Uber die entsprechende Satzungsanderung be-
schlossen. Aufgrund des Ermaéachtigungsbeschlusses ist das Grundkapital | der Gesellschaft um bis zu
EUR 1,9 Mio. durch Ausgabe von bis zu 1.860.521 neuen, auf den Inhaber lautenden Stlickaktien bedingt erhoht.
Im Rahmen des Bedingten Kapitals 2021/1l wurden keine neuen Aktien ausgegeben.

Die ordentliche Hauptversammlung vom 29. August 2022 hat Uber die Aufhebung der bestehenden Erméachti-
gung und die Erteilung einer neuen Erméachtigung zur Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen, Options-
schuldverschreibungen, Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen mit der Erméachtigung zum
Ausschluss des Bezugsrechts, Uber die Aufhebung des bestehenden Bedingten Kapitals 2021/11 und die Schaf-
fung eines neuen Bedingten Kapitals 2022 sowie Uber die entsprechende Satzungsanderung Beschluss ge-
fasst. Aufgrund des Erméachtigungsbeschlusses ist das Grundkapital der Gesellschaft | um bis zu EUR 2,4 Mio.
durch Ausgabe von bis zu 2.372.978 neuen, auf den Inhaber lautenden Stlickaktien bedingt erhéht. Bis zum
Bilanzstichtag wurden keine neuen Aktien aus dem Bedingten Kapital 2022 ausgegeben. Weitere Verpflichtun-
gen aus Bezugsrechten, Wandelschuldverschreibungen oder vergleichbaren Wertpapieren bestehen zum
31. Dezember 2022 nicht.

Kapitalricklage

Die Kapitalrlicklage betragt zum 31. Dezember 2022 EUR 121,8 Mio. (31. Dez. 2021: EUR 89,2 Mio). Die Kapital-
ricklage erhohte sich im Geschaftsjahr aufgrund des im Juli 2022 geschlossenen Einbringungsvertrags mit der
Pelion Green Future Alpha GmbH, wonach die Pelion Green Future Alpha GmbH 13.897.848 Aktien der clearvise
AG in die Muttergesellschaft einbrachte. Als Gegenleistung gewahrte die Gesellschaft der Pelion Green Future
Alpha GmbH 1.024.915 neue Stlickaktien mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital der Gesellschaft von
EUR 1,0 je Aktie. Diese wurden von der Gesellschaft im Rahmen einer Sachkapitalerhhung unter teilweiser
Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2021/Il ausgegeben, wodurch sich die Kapitalrticklage der Mutterge-
sellschaft von EUR 91,6 Mio. um EUR 32,6 Mio. auf EUR 124,2 Mio. erhohte.

Aufgrund der direkten Erfassung von Transaktionskosten im Zusammenhang mit Kapitalerhéhungen in der Ka-
pitalriicklage gemaR IAS 32 weicht die Kapitalrlicklage des Einzelabschlusses der Tion Renewables AG von der
Kapitalrlicklage des Konzerns ab (Effekt: 31. Dez. 2022: EUR -2,2 Mio,; 31. Dez. 2021: etwa EUR -2,2 Mio.).
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Sonstige Rucklagen

2021

EUR 2022
angepasst
Wahrungsumrechnungsriicklage -8.592.475 -4.310.646
Hedge-RUcklage 3.274.787 606.337
Bewertungsrilicklage Eigenkapitalinstrumente -210.608 -
Insgesamt -5.528.296 -3.704.309

Umrechnungsdifferenzen, die sich aus der Umrechnung der funktionalen Wahrung auslandischer Geschafts-
betriebe in die Berichtswahrung der Gruppe (Euro) ergeben, werden im Konzernabschluss direkt im sonstigen
Ergebnis erfasst und in der Wahrungsumrechnungsriicklage kumuliert. Zuvor in der Wahrungsumrechnungs-
rlicklage erfasste Umrechnungsdifferenzen (die sich auf die Umrechnung des Nettovermogens des auslandi-
schen Geschaftsbetriebs beziehen) werden bei einer teilweisen oder vollstandigen VerauBerung des auslandi-
schen Geschéaftsbetriebs in den Gewinn oder Verlust Gbertragen.

Die Wahrungsumrechnungsriicklage i. H. v. EUR -8,6 Mio (31. Dez. 2021: EUR -4,3 Mio.) bezieht sich im Wesent-
lichen auf die Umrechnung polnischer Zloty in Euro der jeweiligen Tochtergesellschaften zum Bilanzstichtag.
Der Anstieg der Wahrungsumrechnungsriicklage ist auf das polnische und tschechische Portfolio und die da-
mit verbundene Erfassung von Wahrungsdifferenzen auf Intercompany-Darlehen in der Wahrungsumrech-
nungsdifferenz von EUR 1,2 Mio (31. Dez. 2021: EUR 2,9 Mio.) zurlickzufiihren. Die Darlehen stellen Nettoinve-
stitionen in auslandische Geschéaftsbetriebe gemaR IAS 21 dar. Die sonstigen Rlicklagen enthalten neben der
Wahrungsriicklage die Hedge-RUcklage i. H. v. EUR 3,3 Mio. (31. Dez. 2021: EUR 1,1 Mio.). Die Hedge-Rlicklage
umfasst Gewinne oder Verluste aus dem effektiven Teil von Cashflow Hedges, die aufgrund von Anderungen
des beizulegenden Zeitwerts der Sicherungsgeschafte entstanden sind. Der in der Hedge-RUicklage erfasste
kumulierte Gewinn oder Verlust aus Anderungen des beizulegenden Zeitwerts von Sicherungsgeschaften wird
nur dann in die Gewinn- und Verlustrechnung umgebucht, wenn das gesicherte Grundgeschaft den Gewinn
oder Verlust beeinflusst. Hinsichtlich der Erlauterung des sonstigen Ergebnisses siehe auch [A.9].

Gewinnrucklagen

2021

EUR 2022
angepasst
Stand (1. Jan.) -2.282.505 -3.379.083
Konzern-Ergebnis -10.287.616 1.096.578
Stand (31. Dez.) -12.570.120 -2.282.505

Die Gewinnrlicklagen enthalten den Verlustvortrag der Vorjahre sowie das Konzern-Ergebnis des vergangenen
Geschaftsjahres.

Kapitalmanagement

Das Kapitalmanagement des Konzerns zielt darauf ab, den Unternehmenswert der Gruppe durch zielgerichtete
Wachstumsfinanzierung und kontinuierliche Optimierung der Kapitalstruktur zu steigern und beinhaltet drei
Komponenten: (i) Wachstumsfinanzierung der Gruppe auf Ebene der Muttergesellschaft durch die Aufnahme
von Eigen-, Fremd- und Hybridkapital, (ii) Projektfinanzierungen auf Ebene der operativen Zweckgesellschaf-
ten, und (iii) weitere Fremdkapitalaufnahme auf Ebene der nicht operativen Zwischengesellschaften oder auf
Ebene der Muttergesellschaft zur Wachstumsfinanzierung und Optimierung der Kapitalstruktur. Sowohl die
zielgerichtete Wachstumsfinanzierung als auch die kontinuierliche Optimierung der Kapitalstruktur bertick-
sichtigen gesamtwirtschaftliche und sektorspezifische Rahmenbedingungen und sorgen daflir, dass der Kon-
zern jederzeit mit einer soliden Eigenkapitalquote operiert.
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EUR 31. Dez. 2022 31. Dez. 2021

Eigenkapital (EUR) 108.415.558 86.894.368
Eigenkapitalquote (%) 34,5 29,7

Das Kapitalmanagement des Konzerns umfasst neben der gezielten Wachstumsfinanzierung und der kontinu-
ierlichen Optimierung der Kapitalstruktur auch die Uberwachung und Einhaltung der aus den Kreditvertragen
resultierenden Verpflichtungen (,Covenants”). Im Berichtszeitraum wurden alle aus den Kreditvertragen resul-
tierenden Verpflichtungen eingehalten.

B.10 Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten

31. Dez. 2022 31. Dez. 2021
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten (EUR)
Langfristig Kurzfristig Langfristig Kurzfristig
Verbindlichkeiten gegentiber Banken und son-
. 137.621.004 21.242.073 124.636.297 40.440.611
stige Darlehen
Verbindlichkeiten aus Kaufpreiszahlungen - 963.913 - 1.788.272
Insgesamt 137.621.004 22.205.986 124.636.297 42.228.883

Die sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten beinhalten im Vorjahr eine nachrangige Anleihe eines externen
Fremdkapitalgebers i. H. v. EUR O Mio. (31. Dez. 2021: EUR 9,4 Mio.) sowie die revolvierende Kreditlinie der Mut-
tergesellschaft, welche zum Bilanzstichtagi. H. v. EUR O Mio. (31. Dez. 2021: EUR 16,2 Mio.) in Anspruch genom-
men war.

Durch die Aufnahme eines Darlehens auf Ebene einer Tochtergesellschaft der Muttergesellschaft, wurden im
Marz 2022 sowohl die nachrangige Anleihe von einem externen Fremdkapitalgebers sowie die revolvierende
Kreditlinie der Muttergesellschaft im Méarz refinanziert.

Die Verbindlichkeiten aus Kaufpreiszahlungen i. H. v. EUR 1,0 Mio. (31. Dez. 2021: EUR 1,8 Mio.) beinhalten auf-
schiebend bedingte Kaufpreiszahlungen aus dem Erwerb des polnischen Portfolios sowie aus dem Erwerb der
Oslo Energy Netherlands B.V. und Dutch Durables Energy 3 B.V,, die an die Fertigstellung der Anlagen geknUpft
sind.

B.11 Derivative Finanzinstrumente (Verbindlichkeiten)

Bei den derivativen Finanzinstrumenten in Sicherungsbeziehung i. H. v. EUR 0,0 Mio. (31. Dez. 2021: EUR 0,3
Mio.) handelt es sich um Zins-Swaps sowie Zins- und Wahrungs-Swaps mit negativen Marktwerten, fir die
aufgrund der aktuellen Marktentwicklung ein negativer Cashflow erwartet wird.

Die derivativen Finanzinstrumente ohne Hedge-Beziehung i. H. v. EUR 11,2 Mio. (31. Dez. 2021: EUR 0,0 Mio.)
resultieren aus dem negativen beizulegenden Zeitwert der virtuellen PPAs.

Der Konzern hat virtuelle PPAs mit einer Laufzeit von 15 Jahren, beginnend am 1. Januar 2025, abgeschlossen.
Da die Vertrage als Differenzvertrage konzipiert sind, erflllen sie die Definition eines derivativen Finanzinstru-
ments und werden gemal IFRS 9 erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Anpassungen des
beizulegenden Zeitwerts werden im Finanzergebnis erfasst.

B.12 Leasingverhéltnisse

Die Leasingobjekte dienen als Sicherheiten flir den Leasinggeber. Abgesehen davon enthalten die Vertrage
keine zusatzlichen Besicherungen. Vollstandig umsatzabhangige Zahlungen werden nicht in die Leasingver-
bindlichkeit einbezogen, sondern in der Periode in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung erfasst, in der sie
anfallen. Die aktivierten Nutzungsrechte sind in der Bilanz unter den Sachanlagen unter ,Grundstiicke und
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Gebaude” erfasst. Nachfolgende Tabelle gibt einen Uberblick tiber die aktivierten Nutzungsrechte pro Anlagen-

klasse:

EUR Grundstucke Gebdude Summe
Anschaffungskosten

Stand (1. Jan. 2021) 5.606.536 380.748 5.987.284
Zugange - 300.472 300472
Veranderung Konsolidierungskreis 12.368.640 - 12.368.640
Wahrungsumrechnung 48.012 - 48.012
Stand (81. Dez. 2021) 18.023.188 681.220 18.704.408
Abschreibung

Stand (1. Jan. 2021) -737.021 -6.346 -743.367
Zugénge -683.175 -119.855 -803.030
Veranderung Konsolidierungskreis - - -
Wahrungsumrechnung -1.558 - -1.558
Stand (31. Dez. 2021) -1.421.754 -126.201 -1.547.955
Anschaffungskosten

Stand (L. Jan. 2022) 18.023.188 681.220 18.704.408
Zugange - 174.885 174.885
Abgénge -172.664 - -172.664
Veradnderung Konsolidierungskreis 560.271 - 560.271
Wahrungsumrechnung -92.279 - -92.279
Stand (31. Dez. 2022) 18.318.516 856.106 19.174.621
Abschreibung

Stand (1. Jan. 2022) -1.421.754 -126.201 -1.547.955
Zugange -996.624 -210.810 -1.207.434
Veranderung Konsolidierungskreis - - -
Wahrungsumrechnung 11.343 - 11.343
Stand (31. Dez. 2022) -2.407.035 -337.011 -2.744.046
Buchwert (31. Dez. 2021) 16.601.434 555.019 17.156.453
Buchwert (31. Dez. 2022) 15.911.481 519.095 16.430.575

Die Leasingverbindlichkeiten stellen sich zum 31.

Dezember 2022 wie folgt dar:

Leasingverbindlichkeiten (EUR) 31. Dez. 2022 31. Dez. 2021
Langfristig 16.410.289 16.847.294
Kurzfristig 1.067.780 1.072.274
Summe 17.478.069 17.919.568

Die Ausgaben flir Leasingverhaltnisse (inklusive variabler Leasingzahlungen und Zahlungen flir geringwertige
Leasingverhaltnisse) belaufen sich im Geschéaftsjahr 2022 auf insgesamt EUR 1,2 Mio. (31. Dez. 2021:
EUR 0,9 Mio.). Die Aufwendungen fiir variable Leasingzahlungen und fir geringwertige Leasingverhaltnisse

werden im Materialaufwand erfasst.
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Im Geschaftsjahr 2022 wurden folgende Betrage im Zusammenhang mit Leasingverhaltnissen in der Konzern-
Gewinn- und Verlustrechnung erfasst:

EUR 2022 2021
Abschreibung von Nutzungsrechten an Vermogenswerten -1.207.434 -803.030

davon flir Grundstticke -996.624 -683.175

davon ftir Gebdude -210.810 -119.855
Zinsaufwand aus der Aufzinsung von Leasingverbindlichkeiten -389.068 -232.577
Variable Leasingzahlungen -206.618 -111.672
Summe -1.803.119 -1.147.279

B.13 Verbindlichkeiten aus Ertragsteuern

Die Ertragsteuerverbindlichkeiten i. H. v. EUR 1,7 Mio. (31. Dez. 2021: EUR 1,6 Mio.) umfassen alle im Geschéfts-
jahrund in den Vorjahren angefallene Ertragsteuern, welche voraussichtlich an die Finanzamter zu leisten sind.
Die Berechnung der Steuerrlickstellungen wurde in den verschiedenen Landern, in welchen die Gruppe ope-
riert, von dort ansassigen Steuerberatern durchgefthrt.

B.14 Sonstige Ruckstellungen

. B 31. Dez. 2022 31. Dez. 2021
Sonstige Riickstellungen (EUR) — — — —
Langfristig Kurzfristig Langfristig Kurzfristig
Ruckstellungen flr Rlckbauverpflichtungen 8.164.217 - 8.981.791 -
Sonstige Ruckstellungen - 961.373 - 1.000.459
Gesamt 8.164.217 961.373 8.981.791 1.000.459

Die Rlckstellungen fur Rlickbauverpflichtungen beinhalten die geschatzten Kosten flir den Abriss und die Be-
seitigung der Windkraft- und Solaranlagen sowie fir die Wiederherstellung des Betriebsgelandes, auf dem sie
sich befinden. Bei der Bewertung der Rlckbauverpflichtungen bestehen geringfligige Unsicherheiten, die sich
ausschlieBlich auf die Hohe der Rlckstellung beziehen. Diese resultieren daraus, dass die Termine, an denen
der Riickbau der Windkraft- und Solaranlagen fallig ist, durch die Restnutzungsdauer der Anlagen festgelegt
sind. Bei der Ermittlung der tatsachlichen Hohe der Rlickbaukosten wurde eine durchschnittliche Inflationsrate
von 2,0% (31. Dez. 2021: 2,0 %) fiir Anlagen in der Eurozone und 2,5% fur Anlagen in Polen angenommen. Die
Abzinsung der Ruckstellung wird jahrlich aufgelost.

Die sonstigen Riickstellungen beinhalten die Rlickstellung fir die Erstellung und Priifung der Jahresabschllisse
aller Konzerngesellschaften i. H. v. EUR 0,3 Mio. (381. Dez. 2021: EUR 0,4 Mio.) sowie Riickstellungen fir ge-
schatzte Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen.
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Die Entwicklung der Rlckstellungen stellt sich wie folgt dar:

Anderungen
. Stand Wert- Konsolidie- Stand
Ruckstellungs- Zu- Auf- = . . :
. (1.Jan.  Verbrauch - ~ anderung/ rungskreis, Zinsanteil (31. Dez.
spiegel (EUR) fahrungen 16sungen .
2022) IFRIC 1 Wahrungsan- 2022)
passungen
Rickstellungen fir
Ruckbauverpflich- 8.981.791 - - - -292.655 -337.534 -187.385 8.164.217
tungen
Sonstige Ruckstel-
lungen 1.000.459 -2.126.737 2.232.371 -87.272 - -57.448 - 961.373
Gesamt 9.982.250 -2126.737 2.232.371 -87.272 -292.655 -394.982 -187.385 9.125.590
Anderungen
- Stand Wert- Konsolidie- Stand
Ruckstellungs- Zu- Auf- . . . .
) (1.Jan.  Verbrauch - ~ anderung/ rungskreis, Zinsanteil (31. Dez.
spiegel (EUR) fihrungen I6sungen .
2021) IFRIC 1 Wahrungsan- 2021)
passungen
Rickstellungen fir
Riickbauverpflich- 3.617.670 - - - - 5.416.312 -52.191 8.981.791
tungen
Sonstige Riickstel-
694185  -200241 631671 -125106 - - - 1.000.459
lungen
Gesamt 4.311.805 -200.241 631.671 -125.106 - 5.416.312 -52191 9.982.250

B.15 Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen i. H. v. EUR 2,3 Mio. (31. Dez. 2021: EUR 4,6 Mio.) sind im
Wesentlichen auf Rechnungen von Dienstleistern zurlickzuflihren. Der Riickgang ist hauptséchlich auf den

Ausbau des bestehenden Portfolios an Windkraft- und Solaranlagen im Vorjahr zurlickzufthren.

B.16 Sonstige Verbindlichkeiten

. . . 31. Dez. 2022 31. Dez. 2021
Sonstige Verbindlichkeiten (EUR) — —
Langfristig Aktuell Langfristig Aktuell
Sonstige Steuerverbindlichkeiten - 566.247 - 52.273
Personalbezogene Verbindlichkeiten 1.529.646 - 705.532 672.655
Sonstige 1.594.379 - 355.422
Insgesamt 1.529.646 2.175.756 705.532 1.080.350

Die personalbezogenen Verbindlichkeiten beinhalten im Wesentlichen Verbindlichkeiten aus der virtuellen ak-
tienbasierten Verglitung des Vorstands und der Mitarbeiter. Sonstige Steuerverbindlichkeiten betreffen Ver-
bindlichkeiten aus Umsatzsteuer.

Aktienbasierte Vergltung
Derzeit bestehen aktienbasierte Verglitungsvereinbarungen fir den Vorstand und flr Mitarbeiter. Das Pro-

gramm wird dem Vorstand bzw. den Mitarbeitern als Verglitung mit langfristiger Anreizwirkung gewahrt und
wird als aktienbasierte Verglitung mit Barausgleich bilanziert.

Tlom Geschaftsbericht 2022 | 82



Tion Renewables AG 31. Dez. 2022 31. Dez. 2021

Anzahl virtueller Aktien 125.421 135.472
Anzahl Ubertragener Aktien 64.693 44.606
davon Cliff 943 2.746
davon Lock-Up 34.461 23.676

Der AusUbungspreis entspricht dem durchschnittlichen Tagesschlusskurs der vergangenen 30 Handelstage
vor AusUbung der Put-Option und wird in bar abgegolten.

Die Put-Option kann erst nach Ablauf der Cliff-Periode ausgelibt werden und hangt vom Zeitpunkt innerhalb
der Vesting-Periode ab. In den ersten zwei Jahren kdnnen keine virtuellen Aktien ausgelibt werden. Zwischen
zwei und flnf Jahren nach Zuteilung sind 50,0 % aller virtuellen Aktien auslbbar. Nach Ablauf der flinfjdhrigen
Vesting-Periode kann die Put-Option fur alle virtuellen Aktien ausgetibt werden.

Die Ansprliche werden in bar abgegolten.

FuUr die virtuellen Aktien bestehen weder Leistungsbedingungen noch Unter- oder Obergrenzen. Aufgrund der
einfachen Gestaltung beider unten dargestellter Programme wird der Wert der Tion-Renewables-AG-Aktie
(ISIN: DEOOOA2YN371) jeweils mit dem aktuellen Xetra-Kurs der Aktie am Bilanzstichtag anstelle eines Opti-
onspreismodells ermittelt.

Im Geschéftsjahr 2022 wurden 2.901 virtuelle Aktien ausgelibt (2021: keine virtuellen Aktien ausgelibt). Der
gewichtete durchschnittliche Aktienkurs zum Zeitpunkt der Austibung betrug EUR 27,06 (2021: keine virtuel-
len Aktien ausgelibt). In den Geschéaftsjahren 2023 bis 2025 wird hierflr ein Gesamtbetrag von EUR 78.497
ausbezahlt werden.

Zum 31. Dezember 2022 weist die Gruppe sonstige Verbindlichkeiten aus virtuellen Aktien in H6he von
EUR 1,5 Mio. aus (31. Dez. 2021: EUR 1,3 Mio.). Der gesamte im laufenden Geschaftsjahr erfasste Aufwand ist
unter A.4 Personalaufwand ausgewiesen.

Aktienbasierte Verglitung — Vorstand

Das Zuteilungsdatum fir die virtuellen Aktien war flr den Vorstand der 23. Oktober 2019, und die Anzahl der
gewahrten virtuellen Aktien basierte auf dem Marktpreis beim Eintritt in den Freiverkehr am 19. November
2019. Die Vesting-Periode betragt 60 Monate, beginnend am 1. Oktober 2019. Die noch nicht gevesteten virtu-
ellen Aktien verfallen entschadigungslos, sobald der Beglinstigte aufgrund einer Abberufung oder eines Rlck-
tritts nicht mehr Mitglied des Vorstands ist. Die Anzahl der virtuellen Aktien, die verfallen, hangt vom Zeitpunkt
innerhalb der Vesting-Periode ab. Bis zum 15. Monat (Cliff-Periode) verfallen 100,0 % der virtuellen Aktien. Ab
dem 15. Monat verfallen 75,0 % der virtuellen Aktien und danach sinkt der Anteil der verfallenen virtuellen Ak-
tien proportional bis zum Ende der Vesting-Periode. Die AusUbbarkeit der Put-Option flir den Vorstand ist ab-
hangig vom Zeitpunkt innerhalb der Vesting-Periode. In den ersten zwei Jahren kdnnen keine virtuellen Aktien
ausgelbt werden. Zwischen zwei und flnf Jahren nach Zuteilung sind 50,0 % aller virtuellen Aktien ausUbbar.
Nach Ablauf von finf Jahren kann die Put-Option fur alle virtuellen Aktien ausgelibt werden. Der Ausiibungs-
preis entspricht dem durchschnittlichen Tagesschlusskurs der vergangenen 30 Handelstage vor Austibung der
Option. Die Anspriliche werden in bar abgegolten.

Aktienbasierte Vergutung — Mitarbeiter

Bei Mitarbeitern erfolgt die Zuteilung der virtuellen Aktien im Regelfall zum Zeitpunkt des Beschaftigungshe-
ginns. Die Anzahl der virtuellen Aktien errechnet sich aus dem individuell vereinbarten Gesamtwert der virtuel-
len Aktien geteilt durch den durchschnittlichen Tagesschlusskurs der Stammaktien der letzten drei Monate
vor dem Tag des Beschaftigungsbeginns. Die Vesting-Periode betragt je nach individueller Vereinbarung ent-
weder 24, 36 oder 60 Monate ab dem Tag der Gewahrung. Die virtuellen Aktien verfallen bei Beendigung des
Beschaftigungsverhaltnisses unter bestimmten Bedingungen (,Bad Leaver”) entschadigungslos. Die Anzahl
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der verfallenen virtuellen Aktien hangt vom Zeitpunkt innerhalb der Vesting-Periode ab. Bis zu einem individu-
ellen Cliff-Datum (entweder nicht vorhanden oder zwélf oder 15 Monate) verfallen 100,0 % der virtuellen Ak-
tien. Danach nimmt der Anteil der verfallenen Aktien bis zum Ende der Vesting-Periode, je nach individueller
Vereinbarung, anteilig ab.
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5.5.12 Sonstige Pflichtangaben

C.1 Segmentberichterstattung

Der Schwerpunkt der Geschéaftstétigkeit der Gruppe liegt auf dem Betrieb der bestehenden Windkraft- und
Solaranlagen und dem weiteren Ausbau des Portfolios. Die Definition der Segmente folgt der internen Steue-
rung des Konzerns sowohl nach Landern als auch nach Technologien. Der Konzern umfasst daher die berichts-
pflichtigen operativen Segmente Wind Deutschland, Wind Polen, Solar Deutschland, Solar Niederlande, Solar
Italien und BESS GroRbritannien sowie das nicht berichtspflichtige Segment Corporate. Das Segment Corpo-
rate umfasst die Konzerngesellschaften, in denen keine Windkraft- oder Solaranlagen betrieben werden, wie
die Muttergesellschaft, die konzerninterne Servicegesellschaft und Zwischenholdings. Weitere Informationen
zu den erstkonsolidierten Gesellschaften finden sich unter 5.5.5.

Die folgenden Segmente des Konzerns sind somit nach IFRS 8 berichtspflichtig:
Wind Deutschland und Wind Polen

Die Segmente umfassen alle Windkraftanlagen in Deutschland und Polen. Das Segment Polen ist im Berichts-
zeitraum hinzugekommen.

Die Hauptgeschaftstatigkeit dieser Segmente ist die Erzeugung von Strom aus erneuerbaren Energien. Die in
diesen Segmenten erzielten Umsatze bestehen im Wesentlichen aus den Einspeiseerldsen der jeweiligen lo-
kalen Versorger bzw. Marktpramien aus der Direktvermarktung an der Stromborse.

Die folgenden Tabellen zeigen die Umséatze und Ergebnisse der einzelnen berichtspflichtigen Segmente des
Konzerns.

Das bereinigte EBITDA entspricht dem um einmalige Aufwendungen bereinigten EBITDA und das bereinigte
EBIT dem um die Abschreibungen auf Einzelabschlussebene bereinigten EBIT, das den Konzernabschreibun-
gen entspricht. Die Summe der operativen Segmente ergibt das bereinigte operative EBITDA und EBIT.

Zeitraum \Wind Wind

Deutschland Polen

Umsatzerlose (EUR) 2022 10.382.501 8.820.371
Umsatzerlose (EUR) 2021 5.876.029 3.150.268
Betriebsergebnis vor Abschreibungen (EBITDA, EUR) 2022 8.610.200 5.786.578
Betriebsergebnis vor Abschreibungen (EBITDA, EUR) 2021 4.475.101 2.660.014
EBITDA-Marge (%) 2022 82,9 65,6
EBITDA-Marge (%) 2021 76,2 84,4
Abschreibungen (EUR) 2022 -4.628.732 -3.345.067
Abschreibungen (EUR) 2021 -4.502.584 -343.658
Betriebsergebnis (EBIT, EUR) 2022 3.981.467 2.441.511
Betriebsergebnis (EBIT, EUR) 2021 -27.483 2.316.357
EBIT-Marge (%) 2022 38,3 27,7
EBIT-Marge (%) 2021 -0,5 735

Solar Deutschland, Solar Niederlande und Solar Italien

Die Segmente enthalten die deutschen, niederlandischen und italienischen Solaranlagen.

Die wesentliche Geschaftstatigkeit dieser Segmente ist die Produktion von Strom aus erneuerbaren Quellen.
Die in diesem Segment erzielten Umséatze bestehen im Wesentlichen aus den Einspeiseerldsen der jeweiligen
lokalen Versorger und den durch die Direktvermarktung an der Strombdrse erzielten Marktpramien.
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. Solar Solar Solar
Zeitraum . .
Deutschland Niederlande Italien
Umsatzerlose (EUR) 2022 8.281.446 4.783.903 1.783.312
Umsatzerlose (EUR) 2021 5.511.107 467.252 1.815.275
Betri - Abschrei
etriebsergebnis vor Abschreibungen 2022 7.315.924 4235930 1.600.361
(EBITDA, EUR)
Betriebsergebnis vor Abschreibungen
2021 4.890.328 227.496 1.388.731
(EBITDA, EUR)
EBITDA-Marge (%) 2022 88,3 88,5 89,7
EBITDA-Marge (%) 2021 88,7 48,7 76,5
Abschreibungen (EUR) 2022 -4.257.278 -1.484.708 -699.402
Abschreibungen (EUR) 2021 -3.093.320 -199.420 -656.249
Betriebsergebnis (EBIT, EUR) 2022 3.058.645 2.751.221 900.959
Betriebsergebnis (EBIT, EUR) 2021 1.797.008 28.076 732.482
EBIT-Marge (%) 2022 36,9 57,5 50,5
EBIT-Marge (% 2021 32,6 6,0 40,4

BESS GroBbritannien

Im November 2022 erwarb Tion ein 8-MW-Batteriespeicherprojekt in GroBbritannien und eréffnete damit das
neue Segment ,BESS GroBbritannien”. Das Projekt befindet sich noch im Bau und wurde im Jahr 2022 noch
nicht fertiggestellt. Daher sind in diesem Segment im Jahr 2022 keine Einnahmen sondern nur Kosten angefal-

len.

Die Batteriespeicherung wird ein verhaltnismagig kleiner Teil von Tions Portfolio bleiben.

Zeitraum ) BE_SS

GroBRbritannien

Umsatzerlose (EUR) 2022 -
Umsatzerlose (EUR) 2021 -
Betriebsergebnis vor Abschreibungen (EBITDA, EUR) 2022 -939
Betriebsergebnis vor Abschreibungen (EBITDA, EUR) 2021 -
EBITDA-Marge (%) 2022 =
EBITDA-Marge (%) 2021 -
Abschreibungen (EUR) 2022 -5.826
Abschreibungen (EUR) 2021 -
Betriebsergebnis (EBIT, EUR) 2022 -6.765
Betriebsergebnis (EBIT, EUR) 2021 -
EBIT-Marge (% 2022 -
EBIT-Marge (% 2021 -
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Summe
berichtspflichtiger

Zeitraum . Corporate Summe
Operativer
Segmente
Umsatzerlose (EUR) 2022 34.051.533 - 34.051.533
Umsatzerlose (EUR) 2021 16.819.931 - 16.819.931
Betriebsergebnis vor Abschreibungen
2022 27.545.354 -7.707.261 19.838.093
(EBITDA, EUR)
Betriebsergebnis vor Abschreibungen
2021 13.641.671 -4.373.817 9.267.854
(EBITDA, EUR)
EBITDA-Marge (%) 2022 80,9 - 58,3
EBITDA-Marge (%) 2021 81,1 - 551
Abschreibungen (EUR) 2022 -14.421.014 -259.893 -14.680.907
Abschreibungen (EUR) 2021 -8.795.232 -171.442 -8.966.674
Betriebsergebnis (EBIT, EUR) 2022 13.124.340 -7.967.154 5.157.186
Betriebsergebnis (EBIT, EUR) 2021 4.846.439 -4.545.260 301.179
EBIT-Marge (%) 2022 38,5 - 151
EBIT-Marge (%) 2021 28,8 - 1,8

zur Uberleitung des bereinigten operativen EBITDA und EBIT zum Ergebnis vor Steuern (EBT) ist das neutrale
Ergebnis zu addieren. Darin enthalten sind Ertrage und Aufwendungen, die aus betriebswirtschaftlicher Sicht
ungewohnlich oder nicht dem operativen Geschaft zuzuordnen sind. Neben den oben genannten Anpassungen
(Einmalige Aufwendungen auf Ebene der operativen Segmente sowie Anpassungen um Abschreibungen im
Konzern) enthalt das neutrale Ergebnis einmalige Aufwendungen im Segment Corporate sowie Personalauf-

wendungen im Segment Corporate. Die Berechnung des Finanzergebnisses ist unter A.7 dargestellt.

Ermittlung neutrales Ergebnis

EUR 2022 2021
Einmalige Aufwendungen im Segment Corporate -1.839.244 -88.030
Einmalige Aufwendungen auf Ebene der operativen Segmente -703.587 -190.323
Rickstellungen flr aktienbasierte Verglitung -183.085 -417.631
Personalaufwand im Segment Corporate -1.662.349 -1.186.056
Sonstige betriebliche Ertrage und Aufwendungen, die nicht der ope-
rativen Tatigkeit des Konzerns zuzurechnen sind, abzlglich Konsoli- -4.017.563 -1.668.982
dierungsposten
Anpassungen um Abschreibungen im Konzern -1.600.319 -820.849
Neutrales Ergebnis -10.006.146 -4.371.871
Uberleitung ErgebnisgroBen
EUR 2022 .
angepasst
Bereinigtes operatives EBITDA 28.243.920 12.818.876
Betriebliche Abschreibungen -13.080.588 -8.145.825
Bereinigtes operatives EBIT 15.163.332 4.673.050
Neutrales Ergebnis -10.006.146 -4.371.871
Finanzergebnis -17.532.867 438.691
Ergebnis vor Ertragsteuern (EBT) -12.375.681 739.870
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Die in der Segmentberichterstattung dargestellten Umsatze werden zeitlich abgegrenzt. Die Umsatzerlose des
Konzerns verteilen sich wie folgt auf die einzelnen Regionen. Die Aufteilung der Umsatzerlose erfolgt nach dem
Sitz der Gesellschaft:

Umsatzerlése nach Landern

EUR 2022 Anteil (%) 2021 Anteil (%

Deutschland 18.663.948 54,9 11.387.136 67,7
Polen 8.820.371 25,9 3.150.268 18,7
Niederlande 4.783.903 14,0 467.252 2,8
Italien 1.783.312 52 1.815.275 10,8

GroBbritannien 8 = - -

Gesamt 34.051.533 100,0 16.819.931 100,0

Die gesamten Umsatzerlose aus dem Segment Wind Polen entfallen mit EUR 8,8 Mio. (2021: EUR 3,2 Mio.) auf
einen Kunden des Konzerns. Von den Umsatzerlosen der Segmente Wind Deutschland und Solar Deutschland
fallen EUR 4,5 Mio. bzw. EUR 3,9 Mio. auf jeweils einen Kunden des Konzerns (2021: jeweils kein Kunde des
Konzerns mit 10,0% oder mehr des Konzernumsatzes).

Kein anderer Einzelkunde trug im Geschéaftsjahr 2022 oder 2021 mit 10,0 % oder mehr zu den Umsatzerlosen
des Konzerns bei. Mit einer Ausnahme (Windkraft 1. Res GmbH & Co. KG) befinden sich alle deutschen Wind-
kraftanlagen in der freiwilligen Direktvermarktung und kénnen im Falle einer Insolvenz des Vertragspartners
sofort zum 1. des Folgemonats von der Direktvermarktung in die EEG-Vergiitung wechseln, wobei die Vergii-
tung sofort vom Netzbetreiber Gbernommen wird. Ebenso ist ein unterjahriger Wechsel des Direktvermarkters
gesetzlich zulassig. FUr den Fall einer Insolvenz wurden vom Direktvermarkter Garantien abgegeben, die aus-
reichend Zeit flrr einen Wechsel des Direktvermarkters bieten. Auch bei den Windkraftanlagen in Polen ist ein
Wechsel in den Auktionsmechanismus jederzeit moglich. Eine faktische Abhangigkeit von den Direktver-
marktern besteht daher trotz des erheblichen Anteils an den Umsatzerlésen sowohl im Segment Wind
Deutschland als auch im Segment Wind Polen nicht. Das Segmentvermaogen (langfristiges Vermogen ohne de-
rivative Finanzinstrumente in Sicherungsbeziehung, Finanzanlagen und latente Steuern) verteilt sich folgen-
dermaRen auf die einzelnen Segmente:

BESS
Segment- Wind Wind Solar Solar Solar
. . i GroB- Corporate Summe
vermogen (EUR)  Deutschland Polen Deutschland Niederlande Italien ) i
britannien
2022 46.684.003 84.415.432 41.895.716 31914159 8.901.584 5.067.317 589130 219.467.340
2021 51.108.380 90.494.846 46.056.903 31.309457 9.585.661 - 628.266 229.183.513
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BESS
GroB- Corporate Summe
britannien

Nettover- wind wind Solar Solar Solar
schuldung (EUR)  Deutschland Polen Deutschland Niederlande Italien

Finanzielle

Verbindlichkeiten 27.815.514 48.889.267 28711461 20.867.109 1.327.891 38.377 44518274 172167893
(2022)

Finanzielle

Verbindlichkeiten 26.735.586  49.747.062 30434756 18154.670 1.206.052
(2021)

Finanzielle

Verbindlichkeiten

bereinigt

(2022)

Finanzielle

Verbindlichkeiten

bereinigt

(2021)

31.759.187 158.037.313

23192278 47552190 25102249 15.960.708 1227117 836.027 23.943.859 136.142.374

23.351.618 44121678 28545597 15422.032 922.786 - 27600744 139.964.455

Bereinigte Eigenkapitalquote (%)

2022 44,3
2021 38,3

Die bereinigten finanziellen Verbindlichkeiten (Nettoverschuldung) stellen die finanziellen Verbindlichkeiten
bereinigt um alle Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente einschlieBlich Schuldendienst und Projek-
treservekonten (Guthaben mit Verfligungsbeschrankung) dar. Die bereinigte Eigenkapitalquote berechnet die
Eigenkapitalquote auf Basis der Nettoverschuldung.

C.2 Zusatzliche Angaben zu finanziellen Vermoégenswerten und Verbindlichkeiten
Klassen und Kategorien von Finanzinstrumenten und deren beizulegenden Zeitwerte

Die folgende Tabelle enthalt Informationen Uber:

e Klassen von Finanzinstrumenten, basierend auf ihrer Art und ihren Eigenschaften,

e die Buchwerte der Finanzinstrumente,

e diebeizulegenden Zeitwerte der Finanzinstrumente (mit Ausnahme von Finanzinstrumenten, deren Buch-
wert dem beizulegenden Zeitwert entspricht), und

e die Einordnung in die Hierarchiestufen zur Bewertung des beizulegenden Zeitwerts.

Die Einteilung der Bewertungen zum beizulegenden Zeitwert in die nachfolgend aufgeflihrten Hierarchiestu-
fen erfolgt in Abhangigkeit von der Verfligbarkeit beobachtbarer Eingangsparameter und der Bedeutung dieser
Parameter flr die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts:

e Stufe 1-Bewertungen ergeben sich aus notierten Preisen (unbereinigt) auf aktiven Markten flir identische
Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten abgeleitet,

e Stufe 2-Bewertungen ergeben sich aus anderen Input-Faktoren als den in Stufe 1 enthaltenen notierten
Preisen, die entweder direkt flr den Vermogenswert oder die Verbindlichkeit beobachtbar sind oder indi-
rekt von anderen Preisen abgeleitet werden kédnnen, und

e  Stufe 3-Bewertungen ergeben sich aus Bewertungsmodellen, die Input-Faktoren verwenden, die nicht am
Markt beobachtbar sind.

Der Konzern wendet die Erleichterung von IFRS 7.29 (a) an, wonach der beizulegende Zeitwert nicht angegeben
wird, wenn der Buchwert des Finanzinstruments dem beizulegenden Zeitwert annahernd entspricht. Dies ist
der Fall fur alle kurzfristigen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten. Flr diese Posten werden keine Angaben
zur Stufe gemacht.
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Beizulegen- Beizulegen- Beizulegen-
Bewertungs- Buchwert Laufende i i )
) der Zeitwert der Zeitwert der Zeitwert
31. Dez. 2022[EUR kategorie zum Anschaf- .
erfolgs- erfolgswirk- (31. Dez.
nachIFRS9 31.Dez.2022 fungskosten
neutral sam 2022)
Finanzielle Vermdgenswerte
Kapitalbeteiligungen FVOCI 33.934.132 - 33.934.132 - 33.934.132
Sonstige Finanzanlagen AC 4.259.975 4.259.975 - - 4.259.975
Sonstige kurzfristige
POnsts S AC 584,018 584.018 - - 584.018
finanzielle Vermbgenswerte
Forderungen aus Lieferungen und
. AC 3.161.441 3.161.441 - - -
Leistungen
Sonstige kurzfristig
AC 10.741 10.741 - - -
Forderungen
Zahlungsmittel und Zahlungsmit-
une € AC 82805647 32805647 - - -
telaquivalente
Derivative Finanzinstrumente in
. . FVOCI 12.011.067 - 12.011.067 - 12.011.067
Sicherungsbeziehung (Swaps)
Finanzielle Verbindlichkeiten
Sonstige finanzielle Verbindlich-
. s AC 159.826.990 159.826.990 - - 128.840.845
keiten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
. AC 2.258.657 2.258.657 - - -
und Leistungen
Derivative Finanzinstrumente
. ) FVOCI 7.300 - 7.300 - 7.300
in Sicherungsbheziehung (Swaps)
Derivative Finanzinstrumente
. . FVPL 11.200.137 - - 11.200.137 11.200.137
ohne Sicherungsheziehung (PPA)
Beizulegen- Beizulegen- Beizulegen-
Bewertungs- Buchwert Laufende i 8 i 8 ) &
. der Zeitwert der Zeitwert der Zeitwert
31. Dez. 2021/EUR kategorie zum Anschaf- X
erfolgs- erfolgswirk- (81. Dez.
nachIFRS9 31.Dez.2021 fungskosten
neutral sam 2021)
Finanzielle Vermdgenswerte
Kapitalbeteiligungen FVOCI - - - - -
Sonstige Finanzanlagen AC 7.145.076 7.145.076 - - 7.145.076
Forderungen aus Lieferungen und
. AC 5.220.060 5.220.060 - - -
Leistungen
Sonstige kurzfristige Forderungen AC 1.630.796 1.630.796 - - -
Zahlungsmittel und Zahlungsmit-
U AC 13.323.870 13.323.870 - - -
telaquivalente
Derivative Finanzinstrumente in
.e ative a. strumente FVOCI 0.132.229 - 9.132.229 0.132.229
Sicherungsbheziehung (Swaps)
Finanzielle Verbindlichkeiten
Sonstige finanzielle Verbindlich-
. AC 166.865.180 166.865.180 - - 172.757.749
keiten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
. s AC 4.613.703 4.613.703 - - -
und Leistungen
Derivative Finanzinstrumente in
. . FVOCI 299471 - - - 299471
Sicherungsbeziehung (Swaps)
Derivative Finanzinstrumente
FVPL - - - - -

ohne Sicherungsbheziehung (PPA)

Die folgende Tabelle zeigt die in der konsolidierten Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen Nettoge-
winne oder -verluste aus Finanzinstrumenten:
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Nettoergebnis 2022 (EUR) Finanzielle Vermégenswerte AC Finanzielle Verbindlichkeiten AC

Zinsertrag und Zinsaufwand 55.420 -6.121.313
Nettoergebnis 2021 (EUR) Finanzielle Vermbgenswerte AC Finanzielle Verbindlichkeiten AC
Zinsertrag und Zinsaufwand 2.228.952 -3.878.591

Das Nettoergebnis der zu laufenden Anschaffungskosten bewerteten finanziellen Vermogenswerte nach IFRS
9 enthalt im Wesentlichen Zinsertrage aus sonstigen Ausleihungen.

Das Nettoergebnis der zu laufenden Anschaffungskosten bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten nach IFRS
9 enthalt im Wesentlichen Zinsaufwendungen aus finanziellen Verbindlichkeiten.

Die nachfolgende Tabelle gibt die Fair-Value-Hierarchie der zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziel-

len Vermogenswerte sowie Verbindlichkeiten an. Ebenso angegeben wird die Fair-Value-Hierarchie bei Bewer-
tung zu laufenden Anschaffungskosten, sofern der beizulegende Zeitwert wesentlich vom Buchwert abweicht.

Fair-Value-Hierarchie

Aktiva Bewertungsstufen

EUR 1 2 3

Kapitalinvestments

31.Dez. 2022

Kapitalinvestments

31.Dez. 2021

Derivative Finanzinstrumente in Sicherungsbheziehung (Swaps)
31.Dez. 2022

Derivative Finanzinstrumente in Sicherungsbeziehung (Swaps)
31.Dez. 2021

33.934.132 e e

e 12.011.067 —

- 9.132.229 -

Fair-Value-Hierarchie

Passiva Bewertungsstufen

EUR 1 2 3

Derivative Finanzinstrumente in Sicherungsbheziehung (Swaps)
31. Dez. 2022

Derivative Finanzinstrumente in Sicherungsheziehung (Swaps)
31.Dez. 2021

Derivative Finanzinstrumente ohne Sicherungsheziehung (PPA)
31. Dez. 2022

Derivative Finanzinstrumente ohne Sicherungsheziehung (PPA)
31.Dez. 2021

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten

31.Dez. 2022

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten

31.Dez. 2021

= 7.300

- 299471 -

= 128.840.845 —

- 172.757.749 -

Bei den Eigenkapitalinvestitionen handelt es sich um Investitionen in bérsennotierte Unternehmen tber An-
teile an den borsennotierten Unternehmen, die auf der Grundlage von notierten Preisen auf einem aktiven
Markt bewertet werden und somit der Stufe 1 der Fair-Value-Hierarchie des IFRS 13 entsprechen.

Derivative Finanzinstrumente in Sicherungsbeziehungen und finanzielle Verbindlichkeiten werden auf der
Grundlage von Marktdaten (,Mark-to-Model”) bewertet.
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Sowohl die derivativen Finanzinstrumente in Sicherungsbeziehungen als auch die finanziellen Verbindlichkei-
ten entsprechen daher der Stufe 2 der Fair-Value-Hierarchie des IFRS 13.

Bei den derivativen Finanzinstrumenten, die nicht in einer Sicherungsbeziehung stehen, handelt es sich um
Strompreissicherungen aus virtuellen PPAs. Der beizulegende Zeitwert der Strompreissicherung bemisst sich
nach der Differenz des gesicherten festen Strompreises im Verhaltnis zu den zukilinftigen Marktpreisen. Die
zukUnftigen Marktpreise werden anhand von Energiepreiskurven (wie sie auch fiir andere interne Zwecke ver-
wendet werden) geschéatzt. Ein Unterschied zwischen den kurz- und langfristigen Aussichten wurde nicht be-
rlcksichtigt, da andere Indikatoren wie Futures als weniger reprasentativ flr das derzeitige Marktumfeld ein-
geschatzt wurden. Die Finanzinstrumente entsprechen der Stufe 3 der Bewertungshierarchie.

Weder im laufenden noch im vergangenen Geschéaftsjahr gab es eine Anderung zwischen den Stufen.

Die folgende Tabelle zeigt die Bewertungstechniken zur Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte von Finan-
zinstrumenten der Stufen 2 und 3:

Zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzinstrumente

Bedeutende, nicht beob-

Art Bewertungstechnik
& achtbare Inputfaktoren

Die beizulegenden Zeitwerte werden mittels der

Derivative Finanzinstru-
mente in Sicherungsbezie-
hung

zukUnftig erwarteten Zahlungsstrome bestimmt,
die unter Anwendung allgemein beobachtbarer
Marktdaten der entsprechenden
Zinsstrukturkurven abgezinst werden.

N/a

Finanzielle Verbindlichkeiten

Die Bewertung der finanziellen Verbindlichkeiten
erfolgt durch Diskontierung der erwarteten
Zahlungsstrome mit dem individuell ermittelten
Zinssatz. Dieser setzt sich aus der jeweils
zugrundeliegenden Risikopramie sowie dem
risikofreiem Marktzinssatz zum
Abschlussstichtag zusammen.

N/a

Derivative Finanzinstru-
mente ohne Sicherungsbe-
ziehung (PPA)

Abgezinste Cashflows: Die Differenz zwischen den

Terminpreisen flr Strom und dem Festpreis des Ver-

trags wird anhand der erwarteten Produktionsmen-
gen auf den beizulegenden Zeitwert abgezinst.

ZukUnftige Strompreiskurven,
erwartete Stromerzeugungs-
mengen, Abzinsungsfaktoren.

Quantitative Informationen tber die wesentlichen nicht beobachtbaren Input-Faktoren bei der Bewertung der
beizulegenden Zeitwerte der Stufe 3 sind wie folgt:

Vertragslaufzeit nach Vertragsbeginn 15 Jahre
Auslaufdatum der virtuellen PPAs 2039
Erwartete Stromproduktion 175,9 GWh/Jahr
Erwarteter durchschnittlicher Grundlaststrompreis 2025 - 2039 EUR 555,5/MWh
Erwarteter durchschnittlicher Capture-Preis 2025 - 2039 EUR 468,0/MWh
Jahre fUr nicht beobachtbare Input-Faktoren 15 Jahre
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FUr den beizulegenden Zeitwert von derivativen Finanzinstrumenten, die nicht in einer Sicherungsbeziehung
stehen (Stufe 3), hatten nach vernlinftigem Ermessen mdagliche Anderungen der wesentlichen nicht beob-
achtbaren Inputfaktoren zum Berichtszeitpunkt bei Konstanthaltung anderer Inputfaktoren die folgenden Aus-

wirkungen:

2022 10,0 % -10,0 %
Zuklinftige Strompreise/Capture-Preis -13.260.227 13.506.850
Zukunftige Stromproduktion -1.110.141 1.110.141
Abzinsungssatze (+100 bp/-100 bp) -473.486 874.568
2021 10,0 % -10,0 %

ZukUnftige Strompreise/Capture-Preis - -

Zuklnftige Stromproduktion - -

Abzinsungssétze (+100 bp/-100 bp) - -

Die folgende Tabelle zeigt eine Uberleitung der Bewertung des beizulegenden Zeitwerts der derivativen Finan-
zinstrumente, die nicht in einer Sicherungsbeziehung stehen (Stufe 3):

EUR 2022 2021

Stand (1. Jan.) - -

Zugénge’® - -

Abgange - -

Positive Veranderung des beizulegenden Zeitwerts - -

Negative Veranderung des beizulegenden Zeitwerts -11.200.137 -

Unterjahrige Abrechnung ] -
Stand (31. Dez.) -11.200.137 -

Erlauterungen zum Risikomanagement

Das Risikomanagement des Konzerns zielt darauf ab, wesentliche Risiken frihzeitig zu erkennen und zu
mitigieren. Zum 31. Dezember 2022 wurden keine Risikokonzentrationen flr den Konzern festgestellt.

Kreditrisiko

Das Kreditrisiko ergibt sich aus dem Risiko, dass Gegenparteien ihren vertraglichen Zahlungsverpflichtungen
nicht nachkommen. Der Konzern Uberwacht die KreditwUrdigkeit der Gegenparteien, insbesondere beim Ab-
schluss von Vertragen und auf laufender Basis.

Ausfallrisiken entstehen im Konzern vor allem aus Forderungen aus Lieferungen und Leistungen. Der Konzern
ist hieraus keinem wesentlichen Ausfallrisiko ausgesetzt, da es sich bei den Gegenparteien des Konzerns um
Unternehmen mit sehr guter Bonitat oder staatliche Stellen mit ebenfalls sehr guter Bonitat handelt. Daneben
bestehen Ausfallrisiken bei den unter den Finanzanlagen gehaltenen Anleihen. Bei der Gegenpartei handelt es
sich um eine staatliche Bank mit sehr guter Bonitat, die keinem nennenswerten Ausfallrisiko unterliegt.

In diesem Sinne betragt die historische Ausfallquote flir Forderungen aus Lieferungen und Leistungen zum 31.
Dezember 2022 0,0% % (31. Dez. 2021: 0,0% %). Das maximale Ausfallrisiko wird durch die Buchwerte der in
der Bilanz angesetzten finanziellen Vermodgenswerte wiedergegeben.

78 Bei Vertragsbeginn (Zugang) betragt der beizulegende Zeitwert des Finanzinstruments null, da die tatséachliche Ver-
tragsabwicklung am 1. Jan. 2025 beginnt.
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Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko ergibt sich aus der moglichen Unfahigkeit, Zahlungsverpflichtungen bei Falligkeit oder nur
zu Uberhohten Kosten zu erflllen. Das Ziel des Liquiditatsrisikomanagements des Konzerns ist es, sicherzu-
stellen, dass die Gruppe jederzeit in der Lage ist, ihren Zahlungsverpflichtungen nachzukommen und ihre Li-
quiditats- und Finanzierungsziele zu steuern.

Grundsatzlich ist zwischen Liquiditatsrisiken auf der Ebene der Muttergesellschaft und auf der Ebene der Pro-
jektgesellschaft bzw. der Subholding zu unterscheiden. Im Rahmen der Lean-Company-Strategie des Kon-
zerns werden alle operativen, projektspezifischen Tatigkeiten (einschlieBlich des Liquiditatsmanagements auf
Ebene der Projektgesellschaften) so weit wie moglich ausgelagert. Durch die Einbindung von erfahrenen
Dienstleistern wird das Risiko so weit wie moglich begrenzt. Das Liquiditatsmanagement auf Ebene der Mut-
tergesellschaft ist Teil des Risikomanagements und wird vom Vorstand konsequent verfolgt. Dazu gehdren
eine detaillierte Budget- und Kostenplanung, das VVorhalten von ausreichenden Reserven und ein taglicher Ab-
gleich mit der tatsachlichen Liquiditat.

Auf diese Weise stellt der Konzern sicher, dass alle Zahlungsverpflichtungen jederzeit erflillt werden kénnen.
Die folgende Tabelle zeigt eine Falligkeitsanalyse der origindren und derivativen finanziellen Verbindlichkeiten
des Konzerns in Sicherungsbeziehung zum 31. Dezember 2022 in Form undiskontierter Cashflows.

- i Buchwerte .
Falligkeitsanalyse 2023 2024 bis 2026 >2026
(81. Dez. 2022)

Sonstige finanzielle Verbindlichkei-

L 137.621.004 30.314.071 143.075.770
ten (Langfristig)
Sonstige finanzielle Verbindlichkei-
o 22.205.986 18.255.809

ten (Kurzfristig)
Verbindlichkeiten aus Lieferungen

. 2.258.65 2.258.657
und Leistungen
Derivative Finanzinstrumente
Cervative Finanzinstru 7.300 49.978 56.150
in Sicherungsbeziehung (Swaps)
Derivative Finanzinstrumente

) ) 11.200.137 - 12.223.198 -72.442.673
ohne Sicherungsbeziehung (PPA)
Leasingverbindlichkeiten

o 16.410.289 3.568.842 17.228.544
(Langfristig)
Leasingverbindlichkeiten

L 1.067.780 1.267.443
(Kurzfristig)
- i Buchwerte i
Falligkeitsanalyse 2022 2023 bis 2025 >2025

(31. Dez. 2021)

Finanzielle Verbindlichkeiten

L 124.636.297 - 49.955.128 108.774.890
(Langfristig)
Finanzielle Verbindlichkeiten
o 42.228.883 35.106.802 - -
(Kurzfristig)
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
i 4.613.703 4.613.703 - -
und Leistungen
Derivative Finanzinstrumente in
. i 299.471 662.971 1.692.836 3.251.495
Sicherungsbeziehung (Swaps)
Derivative Finanzinstrumente ohne
Sicherungsbeziehung (PPA)
Leasingverbindlichkeiten
e 16.847.294 - 3.280.627 13.566.666
(Langfristig)
Leasingverbindlichkeiten
1.072.274 1.072.274 - -

(Kurzfristig)
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Marktrisiko

Die Aktivitaten der Gruppe setzen den Konzern in erster Linie den finanziellen Risiken von Wechselkurs-, Strom-
preis- und Zinsédnderungen aus. Wahrend des Berichtszeitraums gab es keine Verdnderungen bei den Marktri-
siken der Gruppe oder bei der Art und Weise, wie diese Risiken gesteuert und gemessen werden.

Strompreisrisiko

Die Gruppe erhalt langfristige staatliche Subventionen flir den aus erneuerbaren Quellen erzeugten Strom, die
einen bestimmten Preis unabhéngig vom (normalerweise niedrigeren) Marktpreis gewahrleisten. Daher wird
das Strompreisrisiko von der Gruppe derzeit fast vollstandig gemindert. Die regulierten Standardpreise kénnen
nur unter bestimmten regulatorischen Bedingungen ausgesetzt werden. Dies ist zum Beispiel der Fall, wenn
die Spotmarktpreise flir Strom Uber einen bestimmten Zeitraum hinweg negativ sind.

Eine ausgewogene und zunehmende technologische und geografische Diversifizierung des Portfolios der
Gruppe mildert ebenfalls die Risiken, die sich aus den Strompreisen ergeben.

Wechselkursrisiko

Die Grupype erzielt den GroRteil ihrer Umséatze in Euro. Der Konzern ist/war bei seinen Investitionen in Polen und
in Tschechien einem Wechselkursrisiko ausgesetzt. Die Politik des Konzerns in Bezug auf das Wechselkursri-
siko beinhaltet die Aufnahme von Krediten in der Landeswahrung zur Finanzierung der Auslandsgeschéafte der
Gruppe. Infolgedessen werden diese Risiken nicht durch Finanzinstrumente des Konzerns abgesichert.

Die folgende Tabelle enthalt eine Sensitivitatsanalyse der Auswirkungen des Wechselkursrisikos auf das Ergeb-
nis. Die Analyse berlicksichtigt die Auswirkungen auf das Ergebnis, wenn der Euro, die funktionale Wahrung der
Gruppe, um 5,0 % steigen oder fallen wiirde. In der Analyse wird unterstellt, dass alle anderen Einflussfaktoren
konstant bleiben.

2022 50 % -5,09%
Polnische Ztoty (PLN) -487.470 487.470
Tschechische Krone (CZK) 5.954 -5.954
Pfund Sterling (GBP) -7.757 7.758
Total -489.274 489.274
2021 50 % -5,09%
Polnische Ztoty (PLN) -30.216 1.590
Tschechische Krone (CZK) -49.287 2.594

Pfund Sterling (GBP) - -

Total -79.503 4.184

Zinsanderungsrisiko

Zinsrisiken ergeben sich aus langfristigen Darlehensverpflichtungen zur Finanzierung der einzelnen Projekte
und Projektgesellschaften. Um die Variabilitat der Zahlungsstrome in Bezug auf das Zinsrisiko abzusichern,
strebt der Konzern an, die Zinssatze aller Finanzierungen so lange wie maoglich abzusichern. Dies spiegelt sich
auch im aktuellen Portfolio mit Zinslaufzeiten von bis zu 18 Jahren wider. Auch im Rahmen von Neuakquisitio-
nen spielt die langfristige Zinssicherung eine wichtige Rolle.

GemaB den Grundsatzen des Risikomanagements des Konzerns wird der GroRteil der prognostizierten, hoch-
wahrscheinlichen Zahlungsstrome in der Regel auf Basis einer wirtschaftlichen Analyse des Einzelfalls durch
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Zins-Swaps abgesichert. Eine mogliche Ineffektivitat ergibt sich, wenn die Absicherung weniger als 100,0 %
betragt. Im Geschéaftsjahr betrug der Effektivitatsgrad 100,7 % (2021: 98,7 %). Weitere Informationen zur Desi-
gnation von Sicherungsbeziehungen finden sich in Abschnitt 5.5.4. Die Nominalbetrage der Sicherungsinstru-
mente sind im Abschnitt Uber die Bilanzierung von Sicherungsgeschaften aufgeflhrt.

IFRS 7 verlangt eine Sensitivitatsanalyse der Marktrisiken der Gruppe. Die Sensitivitdtsanalyse berlcksichtigt
die Veranderung des Marktwerts, die sich ergeben wirde, wenn die angewandte Zinskurve zum Bilanzstichtag
um eine bestimmte Anzahl von Basispunkten erhoht oder gesenkt wiirde. Die Analyse basiert auf der Annahme,
dass alle anderen Variablen konstant bleiben. Ware das Marktzinsniveau zum 31. Dezember 2022 um 50 Ba-
sispunkte héher gewesen, wére das Ergebnis um EUR 1.114 (2021: EUR 0,02 Mio.) groBer, die Hedge-RUcklage
um EUR 0,3 Mio. groBer (2021: EUR 0,5 Mio. geringer) gewesen.

Ware das Marktzinsniveau zum 31. Dezember 2022 um 50 Basispunkte niedriger gewesen, ware das Ergebnis
um EUR 165 (2021: EUR 0,02 Mio.) geringer und die Hedge-Riicklage um EUR 0,4 Mio. geringer (2021: EUR 0,6
Mio. hoher) gewesen.

Erlauterungen zur Bilanzierung von Sicherungsgeschaften

Zum 31. Dezember 2022 verfligt der Konzern Uber verschiedene derivative Finanzinstrumente, die effektive
Sicherungsbeziehungen gemalR IFRS 9 darstellen. Dabei handelt es sich um Zins-Swaps mit einer durch-
schnittlichen Restlaufzeit von 11,33 Jahren zur Absicherung von Schwankungen der Zahlungsstrome im Zu-
sammenhang mit Zinsrisiken. Sie werden daher als Cashflow Hedges im Sinne von IFRS 9 eingestuft.

Die Konditionen der Zins-Swaps entsprechen in Bezug auf Referenzzinssatz, Zinsanpassungstermine, Zah-
lungstermine, Laufzeiten und Nominalbetrag grundsatzlich denen des Grundgeschafts. Das Absicherungsver-
haltnis wird nach der Effektivitatstestmethode berechnet und vierteljahrlich Gberwacht. Sie wird bei Bedarf in
Abhangigkeit von relevanten makrodkonomischen Faktoren (z. B. einer Anderung des EZB-Leitzinses) ange-
passt.

Wenn entweder das Sicherungsinstrument nicht das gesamte Risiko abdeckt (wenn die ,Critical Terms" nicht
Uibereinstimmen) oder gar kein Sicherungsinstrument vorhanden ist, gilt der Cashflow als ungesichert.

Die Nominalvolumina und Restlaufzeiten der Zins-Swaps, die die Voraussetzungen flr die Bilanzierung von Si-
cherungsgeschéaften erflllen, stellen sich zum Bilanzstichtag wie folgt dar:

Nominalvolumen

Restlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit Durchschnittlicher
31. Dez. 2022/EUR ) i . Summe X
bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre uber 5 Jahre Zinssatz (%)

Absicherung Zins- und Wahrungsrisiko

Derivative Finanzinstrumente

: . = = 25.076.910 25.076.910 14
in Hedge-Beziehung (Swaps)
Absicherung Zinsanderungsrisiko
Derivative Finanzinstrumente
) . - 1.043.000 25.347.367 26.390.367 19
in Hedge-Beziehung (Swaps)
Nominalvolumen
Restlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit Durchschnittlicher
31. Dez. 2021/EUR : . . Summe A
bis 1 Jahr 1bis 5 Jahre tiber 5 Jahre Zinssatz (%)
Absicherung Zins- und Wahrungsrisiko
Derivative Finanzinstrumente
i X - - 27.409.776 27.409.776 1,6
in Hedge-Beziehung (Swaps)
Absicherung Zinsanderungsrisiko
Derivative Finanzinstrumente
- 6.243.430 26.050.508 32.293.938 14

in Hedge-Beziehung (Swaps)
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Die folgende Tabelle zeigt die Auswirkungen der Sicherungsbeziehungen auf die Konzern-Gewinn- und Ver-

lustrechnung und das sonstige Ergebnis:

Im sonstigen Ergebnis

Aus dem sonstigen
Ergebnis in die GuV

Posten der Gewinn-

2022[EUR erfasster Gewinn/ )
i umgegliederte und Verlustrechnung
Verlust aus Hedging L
Ineffektivitit
Aktiva
Derivative Finanzinstrumente in Hedge- Finanzaufwendungen
) € 2.586.447 -27.826 ! = {
Beziehung (Swaps) Finanzertrage
Passiva
Derivative Finanzinstrumente in Hedge- Finanzaufwendungen/
82.003 -

Beziehung (Swaps)

Im sonstigen Ergebnis

Aus dem sonstigen
Ergebnis in die Guv

Finanzertrage

Posten der Gewinn-

2021/EUR erfasster Gewinn/ h
i umgegliederte und Verlustrechnung
Verlust aus Hedging o
Ineffektivitat
Aktiva
Derivative Finanzinstrumente in Finanzaufwendungen
. 973.354 34.961 : g" /
Hedge-Beziehung (Swaps) Finanzertrage
Passiva
Derivative Finanzinstrumente in Finanzaufwendungen/
227.706 -

Hedge-Beziehung (Swaps)

Finanzertrage

Die folgende Tabelle enthalt Angaben zu Sicherungsinstrumenten im Rahmen von Cashflow Hedges:

EUR

Buchwert
(31. Dez. 2022)

Fair-Value-Anderung
zur Ermittlung
Wirksamkeit

(31. Dez. 2022)

Nominalwert
(81. Dez. 2022)

Absicherung Zins- und Wahrungsrisiko

Zins-Swaps und Wahrungs-Swaps

Derivative Finanzinstrumente (Aktiva) 6.322.178 2.814.596 25.347.367

Derivative Finanzinstrumente (Passiva) 7.300 107.742 1.043.000
Absicherung Zinsanderungsrisiko
Zins-Swaps und Wahrungs-Swaps

Derivative Finanzinstrumente (Aktiva) 5.688.889 583.673 25.076.910

Derivative Finanzinstrumente (Passiva) - - -

Fair-Value-Anderung
Buchwert zur Ermittlung Nominalwert

EUR

(31. Dez. 2021)

Wirksamkeit
(31. Dez. 2021)

(31. Dez. 2021)

Absicherung Zins- und Wahrungsrisiko

Zins-Swaps und Wahrungs-Swaps

Derivative Finanzinstrumente (Aktiva) 5.197.925 533.490 27.409.776
Derivative Finanzinstrumente (Passiva) - - -
Absicherung Zinsénderungsrisiko
Zins-Swaps und Wahrungs-Swaps
Derivative Finanzinstrumente (Aktiva) 3.934.304 1.611.719 26.511.314
Derivative Finanzinstrumente (Passiva) 299471 215422 5.782.624
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C.3 Erlauterungen zur Konzern-Kapitalflussrechnung

Die konsolidierte Konzern-Kapitalflussrechnung ist in einer gesonderten Rechnung dargestellt. Die Konzern-
Kapitalflussrechnung zeigt die Veranderungen der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente im Konzern.
Die Konzern-Kapitalflussrechnung wurde in Ubereinstimmung mit IAS 7 erstellt und unterteilt die Veranderun-
gen der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente in Cashflows aus betrieblicher Tatigkeit, Investitions-
und Finanzierungstatigkeit. Die Darstellung der Cashflows aus der betrieblichen Tatigkeit erfolgt nach der indi-
rekten Methode. Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente umfassen ausschlieBlich Kassenbesténde
und Guthaben bei Banken.

Uberleitung der Bewegung der Schulden auf die Cashflows aus Finanzierungstatigkeiten

Die Bewertung der bilanziellen Entwicklung der Verbindlichkeiten aus Finanzierungstatigkeit erfolgt im Hinblick
auf die Zusammensetzung der zahlungswirksamen und nicht zahlungswirksamen Veranderungen, wobei die
Zuordnung zum Cashflow aus Finanzierungstatigkeit als zahlungswirksames Kriterium maRgeblich ist. Die fol-
gende Tabelle zeigt die Uberleitung der Eréffnungsbestiande zu den Schlussbestanden der Bilanzpositionen.

. . Derivative Derivative
Sonstige lang-  Sonstige kurz- . . . . )
o ) o . Leasing- Finanzinstru- Finanzinstru-
. fristige finan- fristige finan- . .
EUR Zeitraum . . . . Verbindlich- mente mente Gesamt
zielle Verbind- zielle Verbind- i L . .
. . . . keiten (positiver  (negativer Fair
lichkeiten lichkeiten .
Fair Value) Value)
Bilanz zum 1. Jan. 2022 124.636.297 42.228.883 17.919.568 9.132.229 299.471 194.216.448
Bilanz zum 1. Jan. 2021 46.923.163 16.465.423 5.485.216 518 610.885 69.485.205
Aufnahme/Tilgung von
) 2022 36.984.461 -38.756.616 - - - -1.772.155
Krediten
Aufnahme/Tilgung von
i 2021 4767.090 8.890.615 - - - 13.657.705
Krediten
Tilgung von
. N . 2022 - - -1.208.936 - - -1.208.936
Leasingverbindlichkeiten
Tilgung von
) N . 2021 - - -785.220 - - -785.220
Leasingverbindlichkeiten
Anderungen des
- X 2022 -6.565.575 2.140.451 482.321 -217.157 - -4.159.960
Konsolidierungskreis
Anderungen des
- ) 2021 81.167.169 7.836.659 12.657.303 7.254.907 - 108.916.038
Konsolidierungskreis
Wechselkursanderung 2022 -698.992 -141.920 -88.874 250.685 5706 -673.396
Wechselkursanderung 2021 630.419 184.642 48.989 3.505 2106 869.661
Anderungen des
N . 2022 - - - 2.845.310 10.902.260 13.747.570
beizulegenden Zeitwerts
Anderungen des
. . 2021 - - - 1.873.299 -313.520 1.559.779
beizulegenden Zeitwerts
Zugange zu
N N . 2022 - - 373.991 - - 373.991
Leasingverbindlichkeiten
Zugange zu
) N . 2021 - - 513.280 - - 513.280
Leasingverbindlichkeiten
Umgliederung 2022 -16.735.187 16.735.187 - - - -
Umgliederung 2021 -8.851.544 8.851.544 - - - -
Bilanz zum 31. Dez. 2022 137.621.004 22.205.986 17.478.069 12.011.067 11.207.437 200.523.563
Bilanz zum 31. Dez. 2021 124.636.297 42.228.883 17.919.568 9.132.229 299.471 194.216.448
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C.4 Haftungsverhaltnisse und sonstige Verpflichtungen

Zum Bilanzstichtag hatte der Konzern die folgenden auBerbilanziellen Verpflichtungen:

Sonstige Sonstige Sonstige
TEUR Zeitraum Verpflichtungen Verpflichtungen Verpflichtungen Summe
bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre mehr als 5 Jahre

Wartungs- und
Betriebsfuihrungs- 2022 2.382 2.382 17.149 26.071
vertrage
Wartungs- und
Betriebsfuihrungs- 2021 1179 1179 1114 5112
vertrage
Asset-Stewardship-

: 2022 1.029 1.029 8.752 12.860
Services
Asset-Stewardship-
Services 2021 1.027 1.027 1.628 5.937
Commercial-Asset-
Management- 2022 288 288 10.079 12.296
Agreement
Commercial-Asset-
Management- 2021 522 522 1.455 3.996
Agreement

Darliber hinaus bestanden zum 31. Dezember 2022 Eventualverbindlichkeiten i. H. v. EUR 3,1 Mio. (31. Dez.
2021: EUR 4,9 Mio.) mit einer Restlaufzeit von mehr als fiinf Jahren (2021: Restlaufzeit von mehr als flinf Jah-
ren). Sie enthalten u. a. aufschiebend bedingte finanzielle Verpflichtungen aus Kaufvertragen. Die finanziellen
Verpflichtungen des Geschaftsjahres sind auf die erfolgreiche Verlangerung bestimmter Landrechte aufschie-
bend bedingt, um die gesamte technische Lebensdauer, der darauf liegenden Anlagen, abzudecken. Dabei wird
der gesamte, vertraglich ausstehende Betrag als Eventualverbindlichkeit ausgewiesen.

C.5 Beziehungen zu nahestehenden Personen und Unternehmen

Im Rahmen ihrer normalen Geschaftstatigkeit unterhalt die Gruppe Beziehungen zu Tochtergesellschaften
und anderen nahestehenden Personen (GroBaktionare, Mitglieder des Aufsichtsrats und des Vorstands).

Zum Bilanzstichtag Giben die Pelion Green Future Alpha GmbH, Grinwald, die Pelion Green Future Neo GmbH,
MUnchen, die Arvantis Group Holding GmbH, Grlinwald und Herr Alexander Samwer, MUlnchen, einen beherr-
schenden Einfluss auf die Gruppe aus.

Transaktionen mit Unternehmen, deren Aktionare einen maBgeblichen Einfluss auf die Muttergesellschaft
ausuben:

Im Juli 2022 schloss die Muttergesellschaft einen Einbringungsvertrag mit der Pelion Green Future Alpha GmbH
ab. Im Rahmen dieses Vertrages brachte die Pelion Green Future Alpha GmbH 13.897.848 Aktien der clearvise
AG (was zu diesem Zeitpunkt einem Anteil von 21,9 % an der clearvise AG entsprach) als Sacheinlage in das
Mutterunternehmen ein (,Contributed Shares”), und die Pelion Green Future Alpha GmbH erhielt im Gegenzug
neue Aktien des Mutterunternehmens aus der Sachkapitalerhdhung.

Die Sacheinlage war Teil einer strategischen Weiterentwicklung des Geschaftsmodells der Gruppe, um sich
von einem Unternehmen, das im Bereich der erneuerbaren Energien gewachsen ist, zu einem modernen Un-
ternehmen flr Investitionen in die Energiewende weiterzuentwickeln. Mit dem Einbringungsvertrag vom 15.
Juli 2022 hat die Pelion Green Future Alpha GmbH ihr Eigentum an den eingebrachten Anteilen mit allen Rech-
ten und Pflichten auf die Muttergesellschaft tibertragen. Die Ubertragung wurde am 22. Juli 2022 wirksam. Als
Gegenleistung gewahrte die Gesellschaft der Pelion Green Future Alpha GmbH 1.024.915 neue nennwertlose
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Stlickaktien mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital der Gesellschaft von EUR 1,0 je Aktie. Diese wurden
von der Gesellschaft imm Rahmen einer Sachkapitalerhdhung unter teilweiser Ausnutzung des Genehmigten
Kapitals 2021/Il ausgegeben, wodurch das Grundkapital der Muttergesellschaft von EUR 3.721.042,0 um EUR
1.024.915,0 auf EUR 4.745.957,0 erhoht wurde. Die Pelion Green Future Alpha GmbH hat die ihr nach MaRgabe
der vorangegangenen Beschllisse von Vorstand und Aufsichtsrat zustehenden neuen Aktien mit Zeichnungs-
vertrag vom 15. Juli gezeichnet und ihre Einlageverpflichtung erflllt. Flr das Umtauschverhaltnis der Aktien der
clearvise AG zu den neuen Aktien der Gesellschaft wurde eine externe Fairness Opinion der Deloitte GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft eingeholt.

Geschafte mit Unternehmen, deren Gesellschafter einen maBgeblichen Einfluss auf das Mutterunterneh-
men ausiben:

Zum Bilanzstichtag waren u. a. folgende Unternehmen nahestehende Personen: Pacifico Energy Partners
GmbH, Mlnchen, Pacifico Development GmbH, Mlnchen, Pacifico Green Development GmbH, Muinchen,
Boom Developments Ltd, Arundel, GroBbritannien, ACE Power Development Pty Ltd, Lavender Bay, Australien,
und ACE Power Operations Pty Ltd (zwei von der Pelion Green Future Alpha GmbH kontrollierte Unternehmen,
zusammen ,ACE Power"), Lavender Bay, Australien.

Mit Pacifico Partners (ein von der Pelion Green Future Alpha GmbH kontrolliertes Unternehmen) besteht eine
Erstgebotsvereinbarung, die Pacifico Partners dazu verpflichtet, alle von ihr entwickelten Windkraft- und So-
laranlagen zu einem bestimmten Zeitpunkt an die Tion Renewables AG auszuschreiben. Diese urspriingliche
Bietervereinbarung wurde im Laufe des Geschéaftsjahres 2021 geandert und bis 2029 verlangert. Zum Ende
des Berichtszeitraums war die mit Pacifico Partners geschlossene Erstgebotsvereinbarung noch in Kraft. Wah-
rend des Geschaftsjahres wurden keine Transaktionen im Rahmen der urspriinglichen Angebotsvereinbarung
durchgeflhrt.

DarUber hinaus haben Pacifico Partners und die Gruppe ein Commercial Asset Management Agreement
(,CAMA") und ein Master Services Agreement (,MSA") (zusammen die ,Betriebsvereinbarungen”). Die Be-
triebsvereinbarungen waren im Geschéaftsjahr 2021 ebenfalls bis 2029 verlangert worden. Zu diesem Zeit-
punkt wurde der Leistungsumfang der Betriebsvereinbarungen weiterentwickelt, um einen modularen Rechts-
rahmen zu schaffen. Dieser modulare Rahmen bietet der Gruppe zusatzliche Flexibilitat.

Im Geschaftsjahr 2022 fielen im Rahmen der Betriebsflihrungsvertrdge die folgenden Ausgaben flr Pacifico
Partners an:

EUR 2022 2021
Master Services Agreement 1.778.289 995.582
Commercial Asset Management Agreement 498.638 330.719
Weitere Dienstleistungen - 4.923

Der Konzern hat mit ACE Power Development Pty Ltd und ACE Power Operations Pty Ltd eine weitere Erstge-
botsvereinbarung abgeschlossen, die am 19. Oktober 2021 in Kraft getreten ist und zum Ende des Geschafts-
jahres noch in Kraft ist. GemaR der Erstgebotsvereinbarung hat der Konzern das Recht, aber nicht die Pflicht,
das Erstgebot flr den Erwerb der von ACE Power entwickelten Projekte abzugeben, sobald ein Projekt baureif
wird. Mit der Erstgebotsvereinbarung sind keine Entschadigungen oder Geblhren verbunden. Im Geschéaftsjahr
hat der Konzern keine Kaufvertrage auf der Grundlage des Erstgebotsvertrags mit ACE Power abgeschlossen.
Die Erstgebotsvereinbarung mit Boom Developments Ltd (ein von Pelion Green Future Alpha GmbH kontrol-
liertes Unternehmen) und Boom Power Ltd (zusammen ,Boom Power”), die der Konzern am 16. Marz 2021
abgeschlossen hat, ist zum Ende des Geschaftsjahres noch in Kraft. Diese Erstgebotsvereinbarung regelt ver-
traglich den vorrangigen Zugang des Konzerns zu den von Boom Power entwickelten Projekten und verpflichtet
Boom Power, dem Konzern alle von Boom Power entwickelten Projekte zum Kauf anzubieten. Der Konzern ist
jedoch in keinem Fall verpflichtet, einen Kauf zu tatigen. Mit der Erstgebotsvereinbarung sind keine Entschadi-
gungen oder Gebuhren verbunden.
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Am 24. November 2022 schloss der Konzern Uber seine hundertprozentige Tochtergesellschaft Tion Battery
Holding GmbH, Minchen (, Tion Battery”), einen Kaufvertrag mit Boom Developments Ltd. (iber den Erwerb des
ersten Batteriespeichersystems (,BESS") der Gruppe ab. Bei der Transaktion handelte es sich um einen Share
Deal, bei dem Boom Development Ltd 100,0 % der Anteile an der Projektgesellschaft Boom Bacup Storage Ltd
in Arundel, GroRbritannien (,Bacup”), an Tion Battery verkaufte. Die Transaktion besteht im Wesentlichen aus
dem Erwerb der Anteile an Bacup und einem konzerninternen Verkauferdarlehen und hat ein Gesamtvolumen
von GBP 5.000.000,0, wovon GBP 369.469,8 auf den Erwerb der Anteile und ein Betrag von GBP 4.630.530.2
auf den Erwerb eines konzerninternen Darlehens entfallen. Das konzerninterne Darlehen wurde Bacup ur-
spriinglich von der Boom Developments Ltd gewahrt und von Boom bei Abschluss der Akquisition auf Tion
Battery Ubertragen und wird mit 8,0 % pro Jahr verzinst. 49,0 % des Kaufpreises wurden durch ein Verkaufer-
darlehen von Boom Developments Ltd an Tion Battery finanziert. Dieses Verkauferdarlehen wird mit 5,0 % ver-
zinst. Wenn die durch das BESS erzielten Nettoeinnahmen innerhalb der ersten zwdlf Betriebsmonate
GBP 1.000.000,0 Ubersteigen, wird riickwirkend ein Zinssatz von jahrlich 7,5 % angewandt. Fir den Kaufpreis
flr den Erwerb der Anteile an Bacup und des bestehenden konzerninternen Darlehens durch Tion Battery
wurde ein externes Bewertungsmemorandum von Ikarus Capital Ltd eingeholt.

Transaktionen mit Mitgliedern des Managements in Schlisselpositionen

Die Mitglieder des Vorstands als Mitglieder des Managements in Schllsselpositionen erhalten kurzfristige Lei-
stungen und andere langfristige Leistungen (s. untenstehend, C.7).

Die Mitglieder des Aufsichtsrates als Mitglieder des Managements in Schllisselpositionen erhalten kurzfristig
fallige Leistungen (s. untenstehend, C.8).

C.6 Honorar des Abschlussprifers

Das im Geschaftsjahr 2022 berechnete Gesamthonorar des Abschlussprifers i. H. v. EUR 0,2 Mio. (2021:
EUR 0,2 Mio.) beinhaltet die Prifungsleistungen der Baker Tilly GmbH & Co. KG Wirtschaftspriifungsgesell-
schaft.

C.7 Vorstand

Zum 31. Dezember 2022 bestand der Vorstand aus den folgenden Personen:

e  Dr. Martin Siddiqui, Mitglied des Vorstands:
Ehemals J.P. Morgan im Bereich Corporate & Investment Banking. Studium der Volkswirtschaftslehre (Di-
plom) an der Universitat Mannheim und Promotion (Dr. rer. pol.) an der Zeppelin Universitat.

e Christoph Strasser, Mitglied des Vorstands:
Ehemals J.P. Morgan im Bereich Corporate & Investment Banking. Bachelorstudium der Betriebswirt-
schaftslehre an der Universitat Mannheim und Master of Management Doppelabschluss der Universitat
Mannheim und ESSEC Business School.

Die Bezlige der Vorstandmitglieder betrugen im Geschéftsjahr 2022 insgesamt EUR 0,3 Mio. (2021: EUR 0,3
Mio.). Diese Vergltung besteht aus einer jahrlichen Festverglitung, welche in zwdlf monatlichen Raten ausbe-
zahlt wird.

Die folgende Tabelle gibt einen Uberblick Uber die von der Tion Renewables AG an die Mitglieder des Vorstands
gewahrten Zuflisse und Zuwendungen:
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Feste Vergltung Gesamtvergiutung

Dr. Martin Siddiqui (2022) 170.300,0 387.971,5
Dr. Martin Siddiqui (2021) 132.500,0 409.706,0
Christoph Strasser (2022) 170.300,0 387.971,5
Christoph Strasser (2021) 132.500,0 409.706,0
Summe (2022) 340.600,0 775.943,0
Summe (2021) 265.000,0 819.412,0

Neben der jahrlichen Fixvergiitung wurden im Berichtsjahr Verbindlichkeiten i. H. v. EUR 0,4 Mio. (2021: EUR 0,5
Mio.) flir die virtuelle aktienbasierte Verglitung mit langfristigem Anreizeffekt erfasst:
e  Dr. Martin Siddiqui:
EUR 0,2 Mio. (2021: EUR 0,3 Mio.)
e  Christoph Strasser:
EUR 0,2 Mio. (2021: EUR 0,3 Mio.)

Das Zuteilungsdatum fir die virtuellen Aktien war flr den Vorstand der 23. Oktober 2019, und die Anzahl der
gewahrten virtuellen Aktien basierte auf dem Marktpreis beim Eintritt in den Freiverkehr am 19. November
2019.

Die Vesting-Periode betragt 60 Monate ab dem 1. Oktober 2019. Die virtuellen Aktien verfallen entschadigungs-
los, sobald der Beglinstigte aufgrund einer Abberufung oder eines Rlcktritts nicht mehr Mitglied des Vorstands
ist. Die Anzahl der virtuellen Aktien, die verfallen, hdngt vom Fortschritt der Vesting-Periode ab. Bis zum 15.
Monat verfallen 100,0 % der virtuellen Aktien. Ab dem 15. Monat verfallen 75,0 % der virtuellen Aktien und da-
nach sinkt der Anteil der verfallenen virtuellen Aktien proportional bis zum Ende der Vesting-Periode.

Die AusUbbarkeit der Put-Option flr den Vorstand ist abhédngig vom Zeitpunkt innerhalb der Vesting-Periode.
In den ersten zwei Jahren kdnnen keine virtuellen Aktien ausgelibt werden. Zwischen zwei und funf Jahren nach
Gewahrung sind 50,0 % aller virtuellen Aktien austibbar. Nach Ablauf von flunf Jahren kann die Put-Option fUr
alle virtuellen Aktien ausgetibt werden. Der Austibungspreis entspricht dem durchschnittlichen Tagesschluss-
kurs der vergangenen 30 Handelstage vor der Auslibung der Option. Die Anspriiche werden in bar abgegolten.

C.8 Aufsichtsrat

Zum 31. Dezember 2022 setzte sich der Aufsichtsrat aus den folgenden Personen zusammen:

e Dr.Bettina Mittermeier, Aufsichtsratsvorsitzende:
Senior Legal Counsel bei der Allianz SE, spezialisiert auf Gesellschaftsrecht und Governance.

e Dr. Michael Menz, stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender:
Chief Administrative Officer im Vorstand der GROPYUS AG.

e Dr.Eva Kreibohm, Mitglied des Aufsichtsrats:
Rechtsanwaltin bei Beiten Burkhardt Rechtsanwaltsgesellschaft mbH, spezialisiert auf die Beratung von
Staat, Verwaltung und 6ffentliche Unternehmen; auRerdem Notarin mit Amtssitz Berlin.

e Verena Mohaupt, Mitglied des Aufsichtsrats:
Partnerin bei Findos Investor GmbH, einem mittelstédndischen Private-Equity-Fonds, und Mitglied des Auf-
sichtsrats der home24 SE.

e  Florian Seubert, Mitglied des Aufsichtsrats:
Partner und Mitbegriinder der Maxburg Capital Partners GmbH.

e Victor Moftakhar, Mitglied des Aufsichtsrats:
Senior Advisor bei der Boston Consulting Group und Mitglied des Aufsichtsrats der Deka Vermodgensma-
nagement GmbH.
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Die folgende Tabelle enthalt eine Ubersicht tiber die von der Tion Renewables AG gewahrten Aufsichtsratsver-
glitungen und sonstigen Leistungen an die Mitglieder des Aufsichtsrats:

EUR Verg[]_tung des Sonstige Gesamtvergutung
Aufsichtsrats Zuwendungen
Dr. Bettina Mittermeier (2022) 28.630,1 - 28.630,1
Dr. Bettina Mittermeier (2021) 27.500,0 - 27.500,0
Dr. Michael Menz (2022) 31.123,3 8 31.123,3
Dr. Michael Menz (2021) 30.000,0 - 30.000,0
Dr. Eva Kreibohm (2022) 20.000,0 - 20.000,0
Dr. Eva Kreibohm (2021) 20.000,0 - 20.000,0
Verena Mohaupt (2022) 25.000,0 - 25.000,0
Verena Mohaupt (2021) 25.000,0 - 25.000,0
Florian Seubert (2022) 25.000,0 - 25.000,0
Florian Seubert (2021) 25.000,0 - 25.000,0
Victor Moftakhar (2022)7 8.561,6 - 8.561,6
David Neuhoff (2022)"® 19.274,0 - 19.274,0
David Neuhoff (2021) 30.000,0 - 30.000,0
Summe (2022) 157.589,0 = 157.589,0
Summe (2021) 157.500,0 - 157.500,0

C.9 Ergebnis je Aktie

Die gewichtete durchschnittliche Anzahl der Stammaktien, die zur Berechnung des verwasserten Ergebnisses
je Aktie herangezogen wird, wird von der gewichteten durchschnittlichen Anzahl der Stammaktien abgeleitet,
die zur Berechnung des unverwasserten Ergebnisses je Aktie unten herangezogen wird.

Im Geschéaftsjahr bestanden keine Verwasserungseffekte.

31. Dez. 2022 i bez 2021
angepasst

Gewichtete durchschnittliche Anzahl von flir die Berechnung des unver- 4.233.500 3.721.042
wasserten Ergebnisses je Aktie verwendeten Stammaktien (Stiick)
Gewichtete durchschnittliche Anzahl von flr die Berechnung des verwas- 4.233.500 3.721.042
serten Ergebnisses je Aktie verwendeten Stammaktien (Stlick)
Ergebnis je Aktie aus laufenden Geschaftsbereichen, unverwassert (EUR) -2,37 0,02
Ergebnis je Aktie aus laufenden Geschaftsbereichen, verwassert (EUR) -2,37 0,02
Ergebnis je Aktie aus aufgegebenen Geschéaftsbereichen, unverwassert -0,06 0,27
(EUR)
Ergebnis je Aktie aus aufgegebenen Geschéftsbereichen, verwéssert (EUR) -0,06 0,27

C.10 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Am 24. Marz 2023 veroffentlichte die Tion Renewables AG eine Ad-hoc-Mitteilung, die darliber informiert, dass
die Boé TopCo GmbH & Co. KG, eine vom EQT Active Core Infrastructure Fonds (,EQT") gehaltene Holdingge-
sellschaft, eine Mehrheitsbeteiligung an der Tion Renewables AG vom derzeitigen Ankeraktiondr Pelion Green
Future Alpha GmbH erwerben wird.

74 Ab dem 29. August 2022.
75 Bis zum und einschlieBlich dem 29. August 2022.
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Ziel der Zusammenarbeit ist es, die Gruppe dabei zu unterstlitzen, inr Wachstumspotenzial voll zu entfalten
und zu einer fihrenden Plattform flr Investitionen in Energiewendeprojekte zu werden, die Uber ein starkes
Fundament an Cash-generierenden operativen Anlagen verfligt. EQT wird der Gesellschaft erhdhte finanzielle
Flexibilitat, umfassende Erfahrung im Bereich der erneuerbaren Energien und Zugang zu seinem Netzwerk von
mehr als 600 Industrieberatern zur Verfligung stellen und gleichzeitig seine kommerzielle und operative Exzel-
lenz fordern.

Die Pelion Green Future Alpha GmbH wird reinvestieren, bestimmte andere geschaftliche Verpflichtungen im
Rahmen der Transaktion eingehen und damit indirekt ein Minderheitsaktionar von Tion Renewables bleiben,
was ein starkes Signal der Kontinuitat darstellt.

Als Folge der Transaktion werden die in der Bekanntmachung zum unverbindlichen Memorandum of Under-
standing zwischen der Gesellschaft und der clearvise AG beschriebenen MaBnahmen nicht wie urspriinglich
beabsichtigt umgesetzt werden. Darliber hinaus beabsichtigt EQT, ein Delisting der Gesellschaft von allen Bor-
sen, an denen die Aktien gehandelt werden, so bald wie mdglich nach Abschluss der Transaktion vorzunehmen.

C.11 Mitteilungspflichten nach § 20 AktG

Schriftliche Mitteilung gemaR § 20 Abs. 6 AktG vom 20. August 2021:

Die Pelion Green Future Alpha GmbH, Griinwald, hat uns mitgeteilt, dass ihr gemak § 20 Abs. 1 und 3 AktG wei-
terhin unmittelbar mehr als der vierte Teil der Aktien unserer Gesellschaft und gemal § 20 Abs. 4 AktG unmit-
telbar eine Mehrheitsbeteiligung an unserer Gesellschaft gehort.

AuBerdem wurden wir mit Blick auf die folgenden juristischen und natlrlichen Personen dariiber informiert,
dass:

Die Pelion Green Future Neo GmbH, Miinchen, mittelbar mehr als den vierten Teil der Aktien (§ 20 Abs. 1 und 3
AktG) und mittelbar eine Mehrheitsbeteiligung an der Gesellschaft (§ 20 Abs. 4 AktG) — durch Zurechnung nach
§ 16 Abs. 4 AktG — halt, wobei diese Zurechnungen durch unmittelbar von der Pelion Green Future Alpha GmbH
gehaltene Aktien vermittelt werden.

Die Arvantis Group Holding GmbH (vormals Pelion Green Future GmbH), Schonefeld, weiterhin mittelbar mit
mehr als dem vierten Teil der Aktien (§ 20 Abs. 1 und 3 AktG) und mittelbar mit der Mehrheit der Aktien (§ 20
Abs. 4 AktG) an der Gesellschaft — durch Zurechnung gemaR 138 § 16 Abs. 4 AktG - beteiligt ist, wobei diese
Zurechnungen durch unmittelbar von der Pelion Green Future Alpha GmbH gehaltene Aktien vermittelt werden.

Die Felicis Holding GmbH, Miinchen, weiterhin mittelbar mit mehr als dem vierten Teil der Aktien (§ 20 Abs. 1
und 3 AktG) und mittelbar mit der Mehrheit an unserer Gesellschaft (§ 20 Abs. 4 AktG) - durch Zurechnung
nach § 16 Abs. 4 AktG - beteiligt ist, wobei diese Zurechnungen durch unmittelbar von der Pelion Green Future
Alpha GmbH gehaltene Aktien vermittelt werden.

Herr Alexander Samwer, c/o Arvantis Group, KarlstraBe 14, 80333 Munchen, weiterhin mittelbar mit mehr als
dem vierten Teil der Aktien (§ 20 Abs. 1 AktG) und mittelbar mehrheitlich an unserer Gesellschaft (§ 20 Abs. 4
AktG) — durch Zurechnung gemaR § 16 Abs. 4 AktG - beteiligt ist, wobei diese Zurechnungen durch unmittelbar
von der Pelion Green Future Alpha GmbH gehaltene Aktien vermittelt werden.
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C.12 Datum der Genehmigung zur Veroffentlichung

Der vorliegende Konzern-Abschluss wurde mit Beschluss des Vorstands der Tion Renewables AG am 19. Juli
2023 zur Veroffentlichung freigegeben.

Schlusserklarung zum Bericht des Vorstands Uber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen gemaRk §
312 Aktiengesetz (,AktG"):

Der Vorstand der Tion Renewables AG hat gemaR § 312 Abs. 1 AktG einen Vorstandsbericht UGiber die Beziehun-
gen zu verbundenen Unternehmen erstellt, der die folgende Schlusserklarung enthalt:

Wir erklaren, dass die Tion Renewables AG bei den in diesem Bericht Uber Beziehungen zu verbundenen Un-
ternehmen aufgeflihrten Rechtsgeschaften nach den Umsténden, die dem Vorstand zu dem Zeitpunkt be-
kannt waren, in dem die Rechtsgeschafte vorgenommen wurden, eine angemessene Gegenleistung erhalten
hat. Durch die von der Gesellschaft getroffenen MaBnahmen im Sinne von § 312 Abs. 1 Satz 2 AktG wurde die
Gesellschaft nach den Umstanden, die dem Vorstand zu dem Zeitpunkt bekannt waren, in dem die MaBnah-
men getroffen wurden, nicht benachteiligt.”
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06.
Bestatigungsvermerk des unabhangigen
Wirtschaftsprufers

An die Tion Renewables AG (vormals: Pacifico Renewables Yield AG), Grinwald
Prifungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der Tion Renewables AG (vormals: Pacifico Renewables Yield AG)
und ihrer Tochtergesellschaften (der Konzern) — bestehend aus der Konzern-Gesamtergebnisrechnung,
der Konzernbilanz, der Konzernkapital-flussrechnung und der Konzerneigenkapitalveranderungsrech-
nung fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 sowie dem Konzernan-
hang, einschlie3lich einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden — gepriift.
Dariiber hinaus haben wir den Konzernlagebericht, der mit dem Lagebericht zusammengefasst wurde,
der Tion Renewables AG (vormals: Pacifico Renewables Yield AG) fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar
2022 bis zum 31. Dezember 2022 gepruft. Die Schlusserklarung zum Bericht des Vorstands tber Be-
ziehungen zu verbundenen Unternehmen gemaf § 312 AktG haben wir in Einklang mit den deutschen
gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefligte Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen den IFRS, wie sie
in der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden
gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachli-
chen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des Konzerns zum
31. Dezember 2022 sowie seiner Ertragslage fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2022 bis
zum 31. Dezember 2022 und

e vermittelt der beigefigte Konzernlagebericht, der mit dem Lagebericht zusammengefasst
wurde, insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns. In allen wesentlichen Be-
langen steht dieser Konzernlagebericht, der mit dem Lagebericht zusammengefasst wurde, in
Einklang mit dem Konzernabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und
stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar. Unser Prifungsurteil
zum Konzernlagebericht, der mit dem Lagebericht zusammengefasst wurde, erstreckt sich nicht
auf den Inhalt der Schlusserklarung zum Bericht des Vorstands Uber Beziehungen zu verbun-
denen Unternehmen gemal § 312 AktG.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen
die OrdnungsmaRigkeit des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts, der mit dem Lagebe-
richt zusammengefasst wurde, gefuhrt hat.

Grundlage fur die Prufungsurteile

Wir haben unsere Prifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts, der mit dem Lage-
bericht zusammengefasst wurde, in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméaRiger Abschlussprifung
sowie unter ergdnzender Beachtung der International Standards on Auditing (ISA) durchgefuhrt. Unsere
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Verantwortung nach diesen Vorschriften, Grundsatzen und Standards ist im Abschnitt ,Verantwortung
des Abschlussprifers flr die Prifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts® unseres
Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von den Konzernunternehmen unabhangig
in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und ha-
ben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt.
Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und Konzernlagebericht, der
mit dem Lagebericht zusammengefasst wurde, zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fir den Konzernabschluss und
den Konzernlagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Konzernabschlusses, der den
IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwenden-
den gesetzlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und daftrr, dass der Konzern-
abschluss unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertre-
ter verantwortlich fur die internen Kontrollen, die sie als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung
eines Konzernabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund
von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermogensschadigungen)
oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir verantwortlich, die
Fahigkeit des Konzerns zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben
sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit,
sofern einschlagig, anzugeben. Dartber hinaus sind sie dafur verantwortlich, auf der Grundlage des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, es sei denn,
es besteht die Absicht den Konzern zu liquidieren oder der Einstellung des Geschéftsbetriebs oder es
besteht keine realistische Alternative dazu.

AulRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des Konzernlageberichts,
der mit dem Lagebericht zusammengefasst wurde, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss in Einklang
steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zuklinftigen
Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrun-
gen und MalRnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Kon-
zernlageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu
ermdglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fur die Aussagen im Konzernlagebericht er-
bringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich furr die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses des Konzerns
zur Aufstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts.

Verantwortung des Abschlussprifers fur die Prifung des Konzernabschlusses und des Kon-
zernlageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Konzernabschluss als Gan-
zes frei wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und
ob der Konzernlagebericht, der mit dem Lagebericht zusammengefasst wurde, insgesamt ein zutreffen-
des Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Konzern-
abschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung
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zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prufungsurteile zum Kon-
zernabschluss und zum Konzernlagebericht, der mit dem Lagebericht zusammengefasst wurde, bein-
haltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Uber-
einstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprtfer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsméalRiger Abschlusspriifung sowie unter ergénzender Beachtung der
ISA durchgefuhrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen
konnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn vernlnftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage
dieses Konzernabschlusses und Konzernlageberichts, der mit dem Lagebericht zusammengefasst
wurde, getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prufung tben wir pflichtgemalles Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhal-
tung. Darliber hinaus:

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Konzernab-
schluss und im Konzernlagebericht, der mit dem Lagebericht zusammengefasst wurde, auf-
grund von dolosen Handlungen oder Irrttimern, planen und fihren Priifungshandlungen als Re-
aktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeig-
net sind, um als Grundlage fir unsere Priufungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen
Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hdher
als das Risiko, dass aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufge-
deckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AuRRerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kénnen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung des Konzernabschlusses relevanten
internen Kontrollsystem und den fir die Priifung des Konzernlageberichts, der mit dem Lage-
bericht zusammengefasst wurde, relevanten Vorkehrungen und MalRnahmen, um Prifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht
mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme abzugeben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern darge-
stellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit so-
wie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fahigkeit des Konzerns zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir
zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Konzernabschluss und Konzernlage-
bericht, der mit dem Lagebericht zusammengefasst wurde, aufmerksam zu machen oder, falls
diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen
unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsver-
merks erlangten Prufungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen je-
doch dazu fuhren, dass der Konzern seine Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

e beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Konzernabschlusses insgesamt einschlieflich
der Angaben sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden Geschéaftsvorfalle und
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Ereignisse so darstellt, dass der Konzernabschluss unter Beachtung der IFRS, wie sie in der
EU anzuwenden sind, und den ergénzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden gesetzli-
chen Vorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt.

e holen wir ausreichende geeignete Prufungsnachweise fur die Rechnungslegungsinformationen
der Unternehmen oder Geschéftstatigkeiten innerhalb des Konzerns ein, um Prifungsurteile
zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht, der mit dem Lagebericht zusammenge-
fasst wurde, abzugeben. Wir sind verantwortlich fur die Anleitung, Beaufsichtigung und Durch-
fuhrung der Konzernabschlussprufung. Wir tragen die alleinige Verantwortung fur unsere Pru-
fungsurteile.

e beurteilen wir den Einklang des Konzernlageberichts mit dem Konzernabschluss, seine Geset-
zesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Konzerns.

e flhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunfts-
orientierten Angaben im Konzernlagebericht, der mit dem Lagebericht zusammengefasst
wurde, durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei ins-
besondere die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde ge-
legten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunfts-
orientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den zu-
kunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab.
Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kinftige Ereignisse wesentlich von den
zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erortern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und
die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlief3lich etwaiger bedeut-
samer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir die rele-
vanten Unabhéangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit ihnnen alle Beziehungen und
sonstigen Sachverhalte, von denen verninftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf
unsere Unabhéangigkeit auswirken, und sofern einschlagig, die zur Beseitigung von Unabhéngigkeits-
gefahrdungen vorgenommenen Handlungen oder ergriffenen Schutzmal3nahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen erértert
haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Prifung des Konzernabschlusses fur den aktuellen Berichts-
zeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Prifungssachverhalte sind. Wir
beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechts-
vorschriften schlieen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus oder wir bestimmen in auf3erst sel-
tenen Féllen, dass ein Sachverhalt nicht im Bestatigungsvermerk mitgeteilt werden soll, weil verninfti-
gerweise erwartet wird, dass die negativen Folgen einer solchen Mitteilung deren Vorteile fur das 6f-
fentliche Interesse Ubersteigen wiirden.
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VERANTWORTLICHER WIRTSCHAFTSPRUFER

Die fir die Priifung verantwortliche Wirtschaftspriiferin ist Yuliya Merget.

Munchen, den 17. Juli 2023

Baker Tilly GmbH & Co. KG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Dusseldorf)
Abel Merget
Wirtschaftsprufer Wirtschaftspriferin
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