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O1l.
Vorwort des VVorstands

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare,
Sehr geehrte Damen und Herren,

das Jahr 2022 stellt flr uns ein weiteres spannendes Geschaftsjahr rapiden Fortschritts dar.

Es war bestimmt von der strategischen Erweiterung und Portfoliooptimierung der Tion-Gruppe:

Im Juli 2022 beteiligten wir uns an der clearvise AG und wurden damit groBter Anteilseigner an ei-
nem unabhangigen, ebenfalls bdrsennotierten Stromerzeuger mit Sitz in Deutschland. Mit diesem
Schritt haben wir nicht nur unser Exposure im Bereich der erneuerbaren Energien in Europa weiter
gestarkt, sondern uns auBerdem eine zusatzliche strategische Option verschafft.

Im November 2022 haben wir dann unser erstes Batterieenergiespeichersystem erworben. Wir sind
gllicklich Uber den Einstieg in den Batteriespeichermarkt, da wir davon Uberzeugt sind, dass diese
Technologie von eminenter Bedeutung fiir das Gelingen der Energiewende ist und darliber hinaus
einen interessanten Investment Case darstellt.

Zusatzlich zu diesen strategischen ExpansionsmaBnahmen haben wir im vergangenen Geschéafts-
jahr zwei wesentliche Optimierungsmalnahmen durchgeflihrt. Erstens: Der Abschluss unseres er-
sten griinen Darlehens im Februar eben dieses Jahres. Zweitens: Die Unterzeichnung eines der
groRten Stromabnahmevertrage, die jemals in Polen abgeschlossen wurden, mit einer Laufzeit von
15 Jahren.

Diese Entwicklungen werden begleitet von einem starken Portfolio mit einer Kapazitat von etwa
167 Megawatt, das wir in weniger als drei Jahren aufgebaut haben:

2022 hat sich unser konsolidierter Konzernumsatz auf EUR 34,1 Mio. (2021: EUR 16,8 Mio.) verdop-
pelt. Mit einem bereinigten operativen EBITDA von EUR 28,2 Mio. (Marge: 83,0 %) und einem berei-
nigten operativen EBIT von EUR 15,2 Mio. (Marge: 45,0 %) sind unsere operativen Margen im Laufe
der Zeit gestiegen, wahrend unser Portfolio im Vergleich zu den Vorjahren deutlich gewachsen ist.
Die steigenden operativen Margen und der Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit in Hohe von

EUR 21,6 Mio. (2021: EUR 11,6 Mio.) zeigen, dass die Akquisitionen des Jahres 2021 bereits 2022 in
einer hohen Zahlungswirksamkeit resultiert haben. Unser erstes griines Darlehen hat die Optimie-
rung unserer Kapital- und Unternehmensstruktur erleichtert, wahrend sich unsere bereinigte Ei-
genkapitalquote 2022 auf 44,3 % (2021: 37,3 %) verbessert hat.

Innerhalb des Infrastruktursektors starke operative Margen und schnelles Wachstum miteinander
zu verknUpfen ist eine Herausforderung. Diese Herausforderung zu meistern war sicherlich einer
der vielen Grlinde, weshalb EQT im Méarz 2023 beschlossen hat mit uns mittels seines Fonds EQT
Active Core Infrastructure zu kollaborieren.
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,Wir bei Tion Renewables freuen uns
sehr, EQT an Bord zu haben und sind fest
davon lberzeugt, dass EQT einen
wichtigen Beitrag zu unserem weiteren
Wachstumskurs leisten wird. Wir freuen
uns darauf, in Partnerschaft mit EQT
unsere Plattform durch den nachhaltigen
Einsatz von Solar-, Wind- und
Batteriespeicherprojekten in den
kommenden Jahren kontinuierlich

auszubauen”

,Die Partnerschaft mit einem Investor

wie EQT, der Uber weitreichende
Erfahrung im Bereich der erneuerbaren
Energien verfligt und zudem global
aufgestellt ist, wird dazu beitragen, dass
wir nicht nur in Europa, sondern auch
weltweit zu einem wichtigen Player im
Bereich der erneuerbaren Energien
werden kbnnen”

Wir sind dankbar, dass wir unsere Mission, den Ubergang zu einer Zukunft sauberer Energie voran-
zutreiben, realisieren konnten. Diese gelungene Entwicklung ware ohne ein groRartiges und enga-
giertes Team sowie die Unterstlitzung und das Vertrauen unserer Aktionarinnen und Aktionare
nicht moglich gewesen. Wir bedanken uns flir eure und Ihre Unterstltzung!

Grlnwald, 17. Juli 2023

J//SMOWW éyk

Dr. Martin Siddiqui Christoph Strasser
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02.
Bericht des Aufsichtsrats

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare,
Sehr geehrte Damen und Herren,

das Jahr 2022 war in vielerlei Hinsicht ein spannendes und transformatives Jahr flir die Tion Rene-
wables AG. Der Angriffskrieg Russlands auf die Ukraine hat weltweit das Bewusstsein der Bedeu-
tung energiepolitischer Unabhéngigkeit gescharft und damit auch die Bedeutung erneuerbarer
Energien weiter unterstrichen. Geopolitische Unsicherheit, steigende Zinsen, hdhere Inflation und
volatile Energiepreise waren und sind eine herausfordernde Gemengelage. Die Gesellschaft hat in
diesem Spannungsfeld wesentliche Entwicklungsschritte unternommen: Neben der VerduBerung
des tschechischen Portfolios als Teil der ersten Portfoliorotation konnte sie das bestehende Portfo-
lio mit dem Abschluss eines der groRten privaten Stromabnahmevertrage auf dem polnischen
Markt optimieren. Ferner ist es gelungen, die Kapitalstruktur durch eine innovative Portfoliofinan-
zierung im Format eines ,,Green Loan” neu zu strukturieren und zu verbessern. Darliber hinaus hat
die Gesellschaft im Rahmen ihrer strategischen Weiterentwicklung ein erstes Batterieenergiespei-
chersystem erworben. Zudem konnte sich die Gesellschaft zu dkonomisch vorteilhaften Bedingun-
gen an der clearvise AG beteiligen. Neben den daraus resultierenden strategischen Optionen tragt
diese Beteiligung zu einer weiteren Diversifizierung des Portfolios innerhalb Europas bei. Operativ
konnte die Gesellschaft den Umsatz im Geschéaftsjahr 2022 verdoppeln.

Beratung und Uberwachung der Geschéaftsfiihrung des Vorstands

Auch im vergangenen Geschéaftsjahr 2022 hat der Aufsichtsrat der Gesellschaft die Arbeit des Vor-
stands Uberwacht und beratend begleitet. Der Aufsichtsrat nahm seine Rechte und Pflichten ent-
sprechend Gesetz, Geschaftsordnung und Satzung der Gesellschaft wahr. In allen wesentlichen
Entscheidungen des Unternehmens war der Aufsichtsrat friihzeitig und unmittelbar eingebunden.

Der Vorstand ist seinen kontinuierlichen Informationspflichten nachgekommen und stand mit dem
Aufsichtsrat auch auBerhalb der gemeinsamen Sitzungen in regelmaBigem Austausch. Dement-
sprechend hat der Vorstand regelmaBig ausflhrlich mUndlich und schriftlich Bericht an den Auf-
sichtsrat erstattet. Seine Entscheidungen traf der Aufsichtsrat auf Grundlage umfassender Be-
richte und Beschlussvorlagen des Vorstands, mit denen sich der Aufsichtsrat eingehend auseinan-
dersetzen konnte. Der Vorstand hat den Aufsichtsrat daneben flr jedes Quartal Uber die wesentli-
chen Geschéaftsvorfalle der Gesellschaft und der Gruppe und Uber die Finanzierungslage der Gesell-
schaft informiert. Zum Jahresende berichtete der Vorstand zusatzlich Uber die wesentlichen Fra-
gen der Strategie, der generellen und finanziellen Risiken, der Verwaltung und der Kontrollsysteme
der Gesellschaft sowie zu grundsatzlichen Fragen der Unternehmensplanung, inshesondere der Fi-
nanzplanung fur das Jahr 2023. Der Compliance-Beauftragte der Gesellschaft erstellte einen jahrli-
chen Compliance-Bericht flir den Aufsichtsrat.
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Sitzungen des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat kam im Berichtsjahr zu fnf ordentlichen und zwei auBerordentlichen Sitzungen
zusammen, die teilweise als virtuelle Sitzungen stattfanden. Darliber hinaus fanden Telefonkonfe-
renzen statt und es wurden Beschllisse im Umlaufverfahren gefasst.

Vor der ersten ordentlichen Sitzung stimmte der Aufsichtsrat in einem Umlaufbeschluss, dem um-
fangreiche telefonische Beratungen vorangegangen waren, dem Abschluss einer Portfoliofinanzie-
rung im Format eines Green Loan mit einem Volumen von EUR 35,0 Mio. mit UBS Asset Manage-
ment zu.

In der ersten ordentlichen Sitzung des Geschaftsjahres am 22. Marz 2022 in Form einer Videokon-
ferenz erdrterte der Aufsichtsrat gemeinsam mit dem Vorstand die strategische Ausrichtung der
Gesellschaft sowie weitere zukilinftige Investitionsmaoglichkeiten flir das Geschéftsjahr 2022. Au-
Berdem schilderte der Vorstand dem Aufsichtsrat ausflhrlich die wirtschaftliche Lage der Gesell-
schaft selbst sowie auf Portfolioebene. Ferner befasste sich der Aufsichtsrat mit einer weiteren
Professionalisierung der Arbeitsweise des Aufsichtsrates, inshesondere einer praziseren Regelung
der Rolle des Vergltungs- und Corporate-Governance-Ausschusses.

Die zweite planmaBige Aufsichtsratssitzung fand am 25. Mai 2022 per Videokonferenz statt. In der
Sitzung widmete sich der Aufsichtsrat gemeinsam mit dem Vorstand ausflhrlich der Strategie der
Gesellschaft. Zunachst diskutierten Aufsichtsrat und Vorstand verschiedene Moglichkeiten der Zu-
sammenarbeit mit der clearvise AG, mogliche Transaktionsstrukturen, die Auswirkungen einer sol-
chen Transaktion auf die Geschaftsstrategie der Gesellschaft, sowie den voraussichtlichen Zeit-
plan. Im Anschluss berichtete der Vorstand von den strategischen Uberlegungen, die Gesellschaft
starker als Beteiligungsgesellschaft flr verschiedene Technologien der Energiewende zu etablieren.

Die dritte planmaRige Aufsichtsratssitzung (Bilanzsitzung) am 24. Juni 2022 wurde als hybride Ver-
anstaltung teils in Prédsenz und teils per Videokonferenz abgehalten. Der Aufsichtsrat befasste sich
zunachst eingehend mit den Geschéftszahlen flr das Geschéftsjahr 2021. Die beauftragte Baker
Tilly GmbH & Co. KG Wirtschaftsprifungsgesellschaft (Baker Tilly) berichtete ausflhrlich lber das
Ergebnis der Abschlussprlifung. Der Aufsichtsrat erdrterte und billigte den testierten Jahres- und
Konzernabschluss. Der Abschlussprifer bestétigte, dass der uneingeschrankte Bestéatigungsver-
merk flr Jahres- und Konzernabschluss erteilt wurde. Dabei erdrterte der Aufsichtsrat mit dem Vor-
stand und Abschlusspriifer auch ausflihrlich die Vorstandsvorlagen zur Rechnungslegung, inshe-
sondere den Konzernlagebericht, den Nachhaltigkeitsbericht und den Abhangigkeitsbericht. Der
Vorstand und der Aufsichtsrat diskutierten zudem eingehend den aktuellen Stand der Planungen zu
einer moglichen Zusammenarbeit mit der clearvise AG, einschlielich einem maoglichen Erwerb der
clearvise AG Aktien von dem Hauptaktionar der Gesellschaft, der Pelion Green Future Alpha GmbH,
und der damit einhergehenden strategischen Weiterentwicklung der Gesellschaft. Weiter diskutier-
ten Vorstand und Aufsichtsrat die anderen laufenden Projekte: den moglichen Abschluss eines
Power Purchase Agreements in Polen anstelle der staatlichen Einspeiseverglitung, die mogliche
VerauBerung des tschechischen Portfolios sowie den Erwerb erster Anlagen im Vereinigten Konig-
reich. Der Vorstand erlauterte dem Aufsichtsrat auch die Budgetplanung flir das weitere Geschafts-
jahr 2022.
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Anfang Juli stimmte der Aufsichtsrat per Umlaufbeschluss der VerauBerung des tschechischen
Portfolios zu.

In der Sitzung vom 11. Juli 2022 stimmte der Aufsichtsrat zu, die ordentliche Hauptversammiung
am 29. August 2022 als virtuelle Hauptversammlung ohne physische Prasenz der Aktionare im
Wege der Bild- und Tonubertragung abzuhalten. Der Aufsichtsrat diskutierte mogliche Nachfolger
flr David Neuhoff im Aufsichtsrat und einigte sich auf der Grundlage einer Kompetenzanalyse und
bereits geflihrter Gesprache darauf, der Hauptversammlung Victor Moftakhar zur Wahl vorzuschla-
gen. Der Vorstand berichtete dem Aufsichtsrat ausfiihrlich zu den Planungen zum geplanten Er-
werb einer wesentlichen Beteiligung an der clearvise AG. Ferner diskutierte der Aufsichtsrat auch
eingehend den Compliance-Bericht flr das Geschaftsjahr 2021 sowie eine weitere Standardisie-
rung des Reportings der Gesellschaft an den Aufsichtsrat.

Im Nachgang der Sitzung beschloss der Aufsichtsrat den Wahlvorschlag von Victor Moftakhar an
die Hauptversammlung und wahlte Dr. Bettina Mittermeier zur neuen Vorsitzenden des Aufsichts-
rates sowie Dr. Michael Menz zum stellvertretenden Vorsitzencen.

Am 13. Juli fasste der Aufsichtsrat im Umlauf den Beschluss, das genehmigte Kapital flir eine Sach-
kapitalerhdhung zum Erwerb einer wesentlichen Beteiligung an der clearvise AG gegen Ausgabe
neuer Aktien der Gesellschaft auszunutzen. Gegenstand der Beschlussfassung war auch die Unter-
zeichnung eines Memorandum of Understanding mit der clearvise AG sowie die damit verbundene
strategische Weiterentwicklung der Gesellschaft. Im Anschluss stimmte der Aufsichtsrat auch der
Durchflihrung der geplanten Sachkapitalerhéhung zu.

In der ordentlichen Sitzung am 12. und 13. Oktober 2022 berichtete der Vergltungs- und Corpo-
rate-Governance-Ausschuss dem Aufsichtsrat von der vorangegangenen Ausschusssitzung. Der
Vorstand berichtete dem Aufsichtsrat ausflhrlich zum Gang der Geschéafte, insbesondere zu den
Umsatzerlosen sowie zur Lage der Gesellschaft. Der Vorstand erlauterte weiter aktuelle Regulie-
rungsvorhaben, insbesondere die geplante Preisobergrenze fiir Strompreise auf EU-Ebene und de-
ren mogliche Auswirkungen auf die Gesellschaft. In diesem Zusammenhang diskutierten Aufsichts-
rat und Vorstand auch die Liquiditdtsplanung und Dividendenfahigkeit der Gesellschaft. Im Rahmen
einer ausflhrlichen Diskussion zum Business Plan berichtete der Vorstand dem Aufsichtsrat weiter
zur Finanzierungsstrategie, sowie den aktuellen Erwagungen zur Eigen- und Fremdkapitalauf-
nahme, inshesondere zu geplanten Investitionsmoglichkeiten und Wachstumsfinanzierungen. Der
Vorstand berichtete auch von seinen aktuellen Uberlegungen zur Umsetzung der strategischen Ex-
pansion und dem Zeitplan flr den ersten Erwerb eines Batterieprojektes. Im Rahmen eines Aus-
tauschs zur Kapitalmarktstrategie berichtete der Vorstand dem Aufsichtsrat zunachst vom aktuel-
len Investorenfeedback, insbesondere im Hinblick auf die neue Strategie. Der Vorstand gab zudem
einen Uberblick Uber den Status Quo der Verhandlungen mit der clearvise AG. Zum Schluss disku-
tierten Vorstand und Aufsichtsrat die Personalstrategie der Gesellschaft.

Im Rahmen einer auBerordentlichen Sitzung am 7. November 2022 beschaftigte sich der Auf-
sichtsrat in einer Telefonkonferenz eingehend mit dem Vorschlag des Vorstands zum Erwerb eines
Batteriespeicherprojekts im Vereinigten Konigreich. Der Fokus lag dabei auch auf der Gewahrlei-
stung des Arms-Length-Prinzip mit dem zuklinftigen Vertragspartner zur Batterieoptimierung. Im
Nachgang der Sitzung stimmte der Aufsichtsrat dem geplanten Erwerb der Batteriespeicheranlage
per Umlaufbeschluss zu.
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Einen Schwerpunkt der letzten planmaBigen Aufsichtsratssitzung am 21. Dezember 2022 in Form
einer Videokonferenz bildete die Priifung, Erlauterung und Diskussion des Budgets flir das Ge-
schaftsjahr 2023. Dabei diskutierten der Aufsichtsrat und der Vorstand ausfuihrlich die Planungen
des Vorstands flir das Jahr 2023, insbhesondere Finanz- und Liquiditatsplanung sowie zuklnftige In-
vestitionen und Personal. In diesem Rahmen befasste sich der Aufsichtsrat auch mit Optionen der
zukUlinftigen Finanzierung durch unterschiedliche Finanzierungsinstrumente, insbesondere der Re-
investition der Erlose aus der VerauBerung des tschechischen Portfolios. Weiter schilderte der Vor-
stand dem Aufsichtsrat den Gang der Geschéfte, insbesondere die Umsatzerldse und Lage der Ge-
sellschaft inklusive eines Uberblicks zum Skonomischen Gesamtumfeld. Im Rahmen dieser Sitzung
berichtete der Vorstand von ersten Gesprachen mit EQT und den strategischen Uberlegungen zu
einer moglichen Zusammenarbeit mit einem Finanzinvestor, sowie Uber die weitere Planung zur
Zusammenarbeit mit der clearvise AG.

Ausschusse

Im Geschaftsjahr 2022 fanden Sitzungen des Priifungsausschusses und des Vergltungs- und Cor-
porate-Governance-Ausschusses statt.

Der Prifungsausschuss hielt 2022 zwei Sitzungen ab. In Anwesenheit des Abschlussprifers eror-
terte der Priifungsausschuss im Rahmen seiner Sitzung im Juni 2022 die Entw(irfe des Jahres- und
Konzernabschlusses der Gesellschaft, den Lagebericht und die Prifungsberichte. Im Rahmen die-
ser PrUfungen ergaben sich keine Beanstandungen. Der Vorstand berichtete Uber die jeweiligen Er-
gebnisse und erorterte diese zusammen mit den Ergebnissen der priferischen Durchsicht durch
den Abschlusspriifer eingehend mit dem Prifungsausschuss. Weiterhin beschaftigte sich der Aus-
schuss mit der Erteilung der Priifungsauftrdge und der Festlegung der Priifungsschwerpunkte an
den Abschlussprifer flr das Geschaftsjahr 2022 und flihrte eine Beurteilung der Qualitat der Ab-
schlussprifung durch. Im September 2022 erorterte der Prifungsausschuss gemeinsam mit dem
Vorstand und Baker Tilly den Halbjahresfinanzbericht. Auch im Rahmen dieser Prlifungen ergaben
sich keine Beanstandungen.

Die Mitglieder des Verglitungs- und Corporate-Governance-Ausschusses kamen im Geschéaftsjahr
2022 zu drei Sitzungen zusammen. Der Fokus lag auf einer routinemaBigen Uberpriifung der Vor-
standsvertrage sowie der weiteren Verbesserung der Corporate Governance, der laufenden Anpas-
sung der Geschaftsordnungen sowie der Erstellung eines detaillierten Sitzungskalenders.

Uber die Arbeit in den Ausschiissen wurde der Aufsichtsrat regelmaBig und umfassend unterrich-
tet.

Prasenz

Die nachfolgenden Tabellen geben einen Uberblick liber die Teilnahme der einzelnen Mitglieder an
den Sitzungen des Aufsichtsratsplenums sowie der Ausschlisse:
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Prasenz der Aufsichtsratsmitglieder bei Sitzungen im Geschaftsjahr 2022

David Neuhoff 3/4
(Aufsichtsratsvorsitzender (bis 21. Juli 2022))

Dr. Bettina Mittermeier u
(Stellvertretende Aufsichtsratsvorsitzende bis 21. Juli 2022, Aufsichtsratsvorsitzende ab 21. Juli 2022)

Dr. Michael Menz 77
(Stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender (ab 21. Juli 2022))

Verena Mohaupt 6/7
Dr. Eva Kreibohm 6/7
Florian Seubert 77
Victor Moftakhar 3/3

Prasenz der Mitglieder des Prifungsausschusses bei Sitzungen im Geschéaftsjahr 2021

Florian Seubert 2/2
Verena Mohaupt 2/2
Dr. Michael Menz 2/2

Prasenz der des Vergutungs- und Corporate-Governance-Ausschusses bei Sitzungen im

Geschaftsjahr 2022

David Neuhoff 1/1
Dr. Bettina Mittermeier 3/3
Dr. Michael Menz 3/3
Victor Moftakhar 2/2

Prifung des Jahres- und Konzernabschlusses 2022

Zum Abschlussprifer des Jahres- und Konzernabschlusses hat die Hauptversammlung vom 29. Au-
sust 2022 die Baker Tilly GmbH & Co. KG Wirtschaftsprlifungsgesellschaft (Baker Tilly) bestellt. Eine
entsprechende Beauftragung erfolgte durch den Aufsichtsrat. Baker Tilly hat den Jahres- und Kon-
zernabschluss samt Konzernlagebericht geprlft und mit einem uneingeschrankten Bestatigungs-
vermerk versehen. Alle Mitglieder des Aufsichtsrats haben die Jahresabschlussunterlagen und die
Priifungsberichte von Baker Tilly rechtzeitig erhalten. In der Sitzung am 20. Juli 2023 wurden die Ab-
schllsse und Priifungsberichte von Baker Tilly (datiert auf den 17. Juli 2023) erértert. Der Ab-
schlussprfer trug die wesentlichen Ergebnisse seiner Priifungen vor und stand flir Fragen des Auf-
sichtsrats zur Verfligung. Ferner berichtete der Abschlussprlfer, dass keine Umstande vorliegen,
die die Besorgnis einer Befangenheit begriinden kdnnten. Wesentliche Schwachen des internen
Kontroll- und des Risikomanagementsystems bezogen auf den Rechnungslegungsprozess wurden
nicht festgestellt.

Aufgrund eigener Prifungen des Jahres- und Konzernabschlusses und Konzernlageberichts sowie
des Gewinnverwendungsvorschlags hat der Aufsichtsrat keine Einwendungen erhoben und das Er-
gebnis der Baker Tilly Abschlussprifung zustimmend zur Kenntnis genommen. Der vom Vorstand
aufgestellte Jahres- und der Konzernabschluss wurden gebilligt. Damit ist der Jahresabschluss fest-
gestellt.

Der Vorstand der Gesellschaft hat vorgeschlagen, das Ergebnis auf heue Rechnung vorzutragen. Der
Aufsichtsrat stimmt dem zu.
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Der Abschlussprilifer Baker Tilly hat auch den gemaR § 312 AktG vom Vorstand erstellten Bericht
Uber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen im Geschéaftsjahr 2022 gemal § 313 AktG ge-
prift und Uber das Ergebnis der Prifung folgenden Bestatigungsvermerk erteilt: ,Nach unserer
pflichtmaRigen Prifung und Beurteilung bestatigen wir, dass 1. die tatsachlichen Angaben des Be-
richts richtig sind, 2. bei den im Bericht aufgeflinrten Rechtsgeschéaften die Leistung der Gesell-
schaft nicht unangemessen hoch war oder Nachteile ausgeglichen worden sind, 3. bei den im Be-
richt aufgeflihrten MaRBnahmen keine Umstande flr eine wesentlich andere Beurteilung als die
durch den Vorstand sprechen.” Der Aufsichtsrat hat den Bericht des Vorstandes Uber die Beziehun-
gen zu verbundenen Unternehmen gemal § 314 AktG ebenfalls gepriift und stimmte dem Pri-
fungsergebnis des Abschlusspriifers, der auch seinen diesbezlglichen Bericht vom 17. Juli 2023 in
der Aufsichtsratssitzung am 20. Juli 2023 erlauterte, in dieser Sitzung zu. Nach dem abschlie3en-
den Ergebnis der Prifung durch den Aufsichtsrat waren gegen die im Bericht enthaltene Schlusser-
klarung des Vorstands keine Einwendungen zu erheben.

Starke Entwicklung dank eines engagierten Teams aus Vorstand und Mitarbeitern

Die Weiterentwicklung der Tion Renewables AG ist dem unermuidlichen Einsatz des Vorstands und
dem passionierten Team an Mitarbeitern zu verdanken. Sie haben durch ihren Einsatz und ihre Pro-
fessionalitat daflir gesorgt, dass die Gesellschaft im Jahr 2022 ihr Geschaftsmodell weiterentwik-
keln konnte und das Portfolio erfolgreich optimieren und vergréRern konnte. Der Aufsichtsrat be-
dankt sich herzlich flr dieses Engagement und die gute Zusammenarbeit im Jahr 2022.

Dr. Bettina Mittermeier

Vorsitzencdle des Aufsichtsrats
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03.
Die Aktie der Tion Renewables AG

Tickersymbol (Seit Okt. 2022) TION

Deutsche Wertpapierkennnummer (WKN) A2YN37

Internationale Wertpapierkennnummer (ISIN) DEOOOA2YN371
Aktienanzahl (Stand: 31. Dez. 2022) 4.745.957

Grundkapital (EUR) 4.745.957,00
Aktiengattung Inhaberaktie (Stlickaktie)
Borsensegment Freiverkehr

Berlin, Dusseldorf, Frankfurt, Miinchen, Stuttgart,

Borsenplatze
Tradegate, XETRA

Designated Sponsor Baader Bank AG

Geschaftsjahr 1. Januar bis 31. Dezember

Im Jahr 2022 wurden die Kapitalmarkte vor allem durch den Angriff Russlands auf die Ukraineg, steigende Infla-
tion, Zinserh6hungen der Zentralbanken sowie dysfunktionale Wertschopfungsketten, die zu einer Verlangsa-
mung der weltweiten Konjunkturerholung im Nachgang der COVID-19-Pandemie flihrten, beeinflusst. Gemes-
sen an ausgewahlten Indizes (SDAX, DAX 50 ESG) zeigte die Aktie der Tion Renewables AG im Jahr 2022 eine
robuste Entwicklung:*22
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1 Borse Frankfurt: ,Tion Renewables AG". https://www.boerse-frankfurt.de/aktie/tion-renewables-ag . Alle Angaben geman
XETRA-Kursen.

2 Borse Frankfurt: ,SDAX". https://www.boerse-frankfurt.de/index/sdax. Alle Angaben gemal XETRA-Kursen.

¢ Borse Frankfurt: ,DAX 50 ESG”. https://www.boerse-frankfurt.de/index/dax-50-esg-kurs. Alle Angaben gemaR XETRA-
Kursen.
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Am 24. Marz 2023 gab die Boé TopCo GmbH & Co. KG, eine Holding im Besitz des EQT Active Core Infra-
structure Fonds, bekannt, dass sie einen Aktienkaufvertrag mit der Pelion Green Future Alpha GmbH, einer auf
saubere Energie fokussierten Investment Holding, welche die bisherige Hauptaktionarin der Tion Renewables
AG ist, abgeschlossen hat. Der Erwerb der 71,7 %-igen Beteiligung der Pelion Green Future Alpha GmbH an der
Tion Renewables AG erfolgt zu Gunsten des Erwerbers Hopper BidCo GmbH, einer Tochtergesellschaft der Boé
TopCo GmbH & Co. KG, die Aktienkaufvertrage Uber weitere 10,4 % an der Tion Renewables AG abgeschlossen
hat.*

Aktionarsstruktur®

110

71,7 9%
Pelion Green Future Alpha
GmbH

4EQT (Marz 2023): ,EQT Active Core Infrastructure to acquire Tion Renewables, a renewable energy producer based in
Germany”. https://egtgroup.com/news/2023/eqt-active-core-infrastructure-to-acquire-tion-renewables-a-renewable-
energy-producer-based-in-germany/.

5 Stand: Juli 2023.
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04.
Lagebericht und Konzernlagebericht

Der zusammengefasste Lagebericht umfasst den Lagebericht der Tion Renewables AG, Griinwald, und den
Konzern-Lagebericht der Tion-Gruppe.

Die Tion Renewables AG erstellt ihren Einzelabschluss nach den Rechnungslegungsgrundsatzen des Handels-
gesetzbuches (,HGB") und ihren Konzern-Abschluss nach den Rechnungslegungsgrundsatzen der Internatio-
nal Financial Reporting Standards (,IFRS"). Der Lagebericht und der Konzern-Lagebericht sind zusammenge-
fasst, die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage ist jeweils gesondert dargestellt.

Ergdnzend zur Finanzberichterstattung wird das Unternehmen im Laufe der zweiten Halfte dieses Jahres sei-
nen dritten freiwilligen nichtfinanziellen Nachhaltigkeitsbericht veréffentlichen. Der Bericht (abrufbar unter
www.tion-renewables.com/esg) wird geman der Global Reporting Initiative (,GRI") 2021 erstellt und zeigt auf,
wie die Gruppe Nachhaltigkeit von Anfang an als zentrales Element in ihre Wachstumsstrategie integriert hat.
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4.1 Unternehmensprofil

4.1.1 Grundlagen der Gruppe

Die Tion Renewables AG (,Gesellschaft”) ist die Muttergesellschaft der Tion-Gruppe (,Gruppe”). Zum 31. De-
zember 2022 hielt sie direkt oder indirekt 100 % der Anteile an 35 Gesellschaften (,Tochtergesellschaften”),
die im Konzern-Abschluss voll konsolidiert werden.

Zum 31. Dezember 2022 ist die Tion Renewables AG auch Mehrheitsaktionarin der clearvise AG mit einem An-
teil von 18,4 %. In den Konzern-Abschluss einbezogen wird die clearvise AG jedoch nicht.

4.1.2 Geschaftsmodell

Die Tion Renewables AG einschlieRlich ihrer Tochtergesellschaften (,Tion”, ,Gruppe” oder ,Konzern”), ist ein
dynamisch wachsender Erzeuger erneuerbarer Energien. Tion investiert sowohl in Infrastruktur als auch in Un-
ternehmen im Bereich der Energiewende, um das gesamte Spektrum der Moglichkeiten zu nutzen, die sich
durch die zunehmenden globalen Bemuihungen zur Dekarbonisierung unseres Energiesystems ergeben. Ange-
trieben von der Hingabe, den Ubergang zu einer Zukunft sauberer Energie voranzutreiben, betreibt die Tion Re-
newables AG ein européisches Portfolio aus Wind- und Solarparks mit einer Leistung von etwa 167 Megawatt
(MW), halt einen Anteil an dem in Deutschland bérsennotierten unabhangigen Stromproduzenten (Englisch:
JIndependent Power Producer”; kurz: ,IPP") clearvise AG und hat vorrangigen Zugang zu einer Pipeline von tber
funf Gigawatt (GW) an Wind- und Solarparks sowie Batterieenergiespeichersystemen (BESS).

Ursprung des Geschaftsmodells

Der Effizienzgewinn durch die Trennung der Entwicklungsrisiken von anderen Aktivitdten im Lebenszyklus von
Wind- und Solarparks, insbesondere deren Betrieb, ist im Geschaftsmodell der Gruppe verankert. Der Investiti-
onsschwerpunkt lag urspriinglich auf dem Erwerb von Wind- und Solarparks, die sich in der Bauphase befanden
oder bereits in Betrieb waren, und von vertraglich gesicherten Einnahmen profitierten. Dieses klare Profil er-
maoglichte es, stabile und planbare Cashflows zu generieren und gleichzeitig Entwicklungsrisiken zu vermeiden.

Frihe Spéte

Entwicklungs Entwicklungs Vertraglich

phase phase abgesichert  Betriebsphase
Cashflow
Vorhersehbarkeit
Risiko

Als Eckpfeiler ihrer Akquisitionsstrategie hat sich die Gruppe vertraglich den vorrangigen Zugang zu Projekten
von Uber fUnf Gigawatt Kapazitat gesichert, die von ihren Partnern entwickelt werden, und fungiert damit als
Plattform hin zum Kapitalmarkt flr kleine und mittelgroRe Entwickler.
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Entwicklung zu einer Gesellschaft fur Investitionen in die Energiewende eingeleitet

Im vergangenen Geschéaftsjahr begann Tion damit sein Geschaftsmodell zu erweitern und sich von einem dy-
namisch wachsenden Erzeuger erneuerbarer Energien zu einem Unternehmen zu entwickeln, das sowohl in
Infrastruktur als auch in Unternehmen im Bereich der Energiewende investiert, und das gesamte Spektrum der
Moglichkeiten nutzt, die sich durch die zunehmenden globalen BemUuhungen zur Dekarbonisierung unseres
Energiesystems ergeben.

Neue strategische Initiativen sollten es der Gruppe ermdglichen, ihr bestehendes Kerngeschaft der erneuerba-
ren Energien sinnvoll um Investitionen in andere griine und skalierbare Technologien als Wind- und Solarenergie
zu erganzen.

Mit dem Erwerb eines Batterieenergiespeichersystems im November 2022 investierte die Gruppe zum ersten
Mal in eine grline und skalierbare Technologie jenseits erneuerbarer Energien und untermauerte damit die stra-
tegische Expansion und den Aufbau eines breit gefacherten europaischen Utility-Scale-Portfolios, das eine
Fllle strategischer Moglichkeiten bietet.

Durch den Erwerb eines Anteils von anféanglich 21,9 % an der clearvise AG (Anteil zum Zeitpunkt der Berichter-
stattung: 18,4 %°) wurde Tion zum Ankeraktionar des IPP, baute die Exposure zur Erzeugung griiner Energie
weiter aus und schuf eine strategische Option.

In Zukunft wird Tion verstarkt die Moglichkeit prifen, in Projekte zu investieren, die sich in der Spatphase ihrer
Entwicklung befinden, oder Vereinbarungen liber deren gemeinsame Entwicklung abzuschlieBen.

® Tion hat keine Aktien der clearvise AG verkauft. Allerdings hat die clearvise AG am 21. November 2022 ein Bezugsrechts-
angebot von 11.898.240 Aktien durchgeflihrt, an dem sich Tion nicht beteiligt hat, und wodurch sich der von Tion gehal-
tene Anteil verringert hat.
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4.1.3 Portfolio

Im Geschaftsjahr 2022 erzeugten die Wind- und Solarparks der Gruppe (44 Anlagen vor und 40 Anlagen nach
VeraduRerung des tschechischen Portfolios) etwa 302,3 Gigawattstunden (GWh) griine Energie (2021: 123,38
GWh), was zu einem Umsatz von etwa EUR 34,1 Mio. (2021: EUR 16,8 Mio.) vor und etwa EUR 34,0 nach Ab-
schopfung fihrte.”

Der aufgegebene Geschaftsbereich in Tschechien erwirtschaftete im abgelaufenen Geschaftsjahr vor der Ver-
auBerung etwa EUR 3,8 Mio. Umsatz, die allerdings nicht im Umsatz der Gruppe ausgewiesen sind.®

Die Gesamtkapazitat des Wind-, Solar- und BESS-Portfolios belief sich zum Ende des Geschaftsjahres 2022
auf etwa 167 MW, was in etwa der Kapazitat des Vorjahres entspricht. Hinsichtlich seiner Leistung ist das Port-
folio der Gruppe nach Technologien (56 % Wind, 39 % Solar, 5 % BESS) und Landern (44 9% Deutschland, 30 %
Polen, 18 % Niederlande, 5 % GroBbritannien und 2 % Italien) diversifiziert.

7 Der Betrag, der aufgrund der europaweit eingeflinrten Mechanismen zur Begrenzung der Strompreise abgeschopft wird,
ist in den sonstigen Aufwendungen erfasst.

® Ertrdge aus diesem aufgegebenen Geschaftshereich werden als separater Posten ausgewiesen; sie sind nicht in den
gepriften Umsatzerldsen enthalten.
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4.1.4 Pipeline

FUr die Gruppe ist der vertraglich gesicherte vorrangige Zugang zu Projekten, die von den Partnern der Gruppe
entwickelt werden, von strategischer Bedeutung, um von einer hohen Visibilitat auf Wachstumsmaoglichkeiten
zu profitieren, selektiv Projekte zu erwerben und um nicht von einem bestimmten Partner abhangig zu sein.

>5 GW

@WIRTH GRUPPE
B PACIFICO

ENERGY PARTNERS
Sur™
>

>3,5 GW

g | ROFOA

FOY | Strategischer Aktionar
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4.1.5 Partnerschaften

Pacifico Energy Partners

Ihre erste Partnerschaft (,PEP ROFOA") hat Tion mit der Pacifico Energy Partners GmbH (,Pacifico Partners")
und der Pacifico Green Development GmbH in Form einer Erstangebotsvereinbarung geschlossen. Pacifico
Partners ist ein Unternehmen flir erneuerbare Energien in den Bereichen Wind- und Solarenergie sowie Batte-
rie- und Wasserstofftechnologien, das Greenfield-Projekte entwickelt, bestehende Anlagen repowert und As-
set-Management-Dienstleistungen anbietet. Derzeit hat Pacifico Partners eine Pipeline an Projekten in der Ent-
wicklung von etwa zwei GW, wovon sich mehr als 800 MW in Italien befinden.

Die Partnerschaft hat maBgeblich dazu beigetragen, dass das Portfolio der Gruppe auf seine heutige GroRe
angewachsen ist. Sie geht Uber die ursprlingliche Angebotsvereinbarung hinaus und umfasst beispielsweise
die Betriebsflhrung von Windkraft- und Solaranlagen.

Boom Power

Im Mérz 2021 hat die Gruppe eine Erstangebotsvereinbarung (,Boom ROFOA") mit Boom Power Ltd und Boom
Developments Ltd (,Boom Power"), einem Entwickler von Solarparks und BESS mit Sitz in GroBbritannien
(,UK"), abgeschlossen.

Die Partnerschaft gewahrt der Gruppe vorrangigen Zugang zu Boom Powers Pipeline an Solar- und BESS-Pro-
jekten in GroBbritannien, die von einem erfahrenen Team von Branchenexperten entwickelt werden, die zu-
sammen international mehr als ein Gigawatt Solarenergie entwickelt und gebaut haben.

Im Rahmen des Boom ROFOA hat die Gruppe das Recht, aber nicht die Pflicht, das erste Angebot zum Erwerb
eines von Boom Power entwickelten Projekts flir erneuerbare Energien oder Energiespeicher abzugeben.

ACE Power

Im Oktober 2021 hat die Gruppe eine Erstangebotsvereinbarung (,ACE ROFOA") mit ACE Power Development
Pty Ltd und ACE Power Operations Pty Ltd (,ACE Power"), einem Projektentwickler flir erneuerbare Energien
mit Sitz in Australien, geschlossen.

Im Rahmen dieser Partnerschaft erhalt die Gruppe vorrangigen Zugang zur Projektpipeline von ACE Power, die
hauptsachlich aus Solarparks und BESS in Australien besteht.

Im Rahmen der ACE ROFOA ist die Gruppe berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, das erste Angebot flrr den Er-
werb von baureifen Projekten abzugeben, die von ACE Power entwickelt wurden.

WIRTH Gruppe

Durch eine Sacheinlage wurden die beiden geschaftsfiihrenden Gesellschafter der WIRTH Gruppe, Markus und
Andreas Wirth, im Juli 2021 strategische Aktionare und langfristige Partner der Gruppe. Gemeinsam mit ihrem
Team haben die Wirth-Bruider international Solarkraftwerke mit einer installierten Leistung von mehr als zwei
GW sowie groRe BESS entwickelt und gebaut. Mit ihnen hat die Gruppe zwei Pioniere der deutschen Solarindu-
strie als strategische Gesellschafter gewonnen.

Zwischen Tion und der WIRTH Gruppe besteht zwar keine Erstangebotsvereinbarung, doch wurde eine Ab-
sichtserklarung Uber eine langfristige Partnerschaft unterzeichnet. Die Entwicklungsaktivitdten der WIRTH
Gruppe sowie das bestehende Portfolio der Gebrlider Wirth sollen Tion die Moglichkeit geben, ihr Portfolio
durch den Erwerb von baureifen Solaranlagen im In- und Ausland weiter auszubauen.
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4.2 Wirtschaftsbericht

4.2.1 Branchenspezifisches und makrookonomisches Um-
feld

Die Ereignisse des Jahres 2022 haben die Unabdingbarkeit der Energiewende noch einmal verdeutlicht

Das vergangene Jahr war ein Jahr der Extreme, das die unbestreitbare Notwendigkeit der Energiewende und der
Energiesicherheit auf lange Sicht unterstrichen hat. Zum einen war das Jahr 2022 erneut von Rekordtempera-
turen und steigenden Treibhausgasemissionen gepragt. Zum anderen war es gezeichnet von Russlands Angriff
auf die Ukraine und der weltweit angespannten geopolitischen Lage, den darauf folgenden Unterbrechungen
der russischen Energielieferungen, steigenden Erdgaspreisen und einer rekordhohen Inflation in Europa — um
nur einige Beispiele zu nennen.®

Unter diesen Umstanden haben die weltweiten Investitionen in erneuerbare Energien einen neuen Rekord er-
reicht: BloombergNEF (,BNEF") berichtet, dass die Investitionen in Solarenergie im Vergleich zum Vorjahr um
36 % auf USD 308 Mrd. gestiegen sind, wahrend die Investitionen in Windenergie mit USD 175 Mrd. relativ stabil
geblieben sind und sich insgesamt auf etwa USD 0,5 Bio. belaufen. Die Vereinigten Staaten waren nach China
der zweitgroRte Markt mit Investitionen von fast USD 50 Mrd. Die Lander der Europaischen Union (,EU") inve-
stierten 2022 mit USD 39 Mrd. 10 % weniger als im Vorjahr.*®

Wenn das 1,5 °C-Ziel erreicht werden soll, sind nach Angaben der Internationalen Agentur flr Erneuerbare Ener-
gien (,IRENA") jedoch deutlich mehr als die 2022 investierten USD 0,5 Bio. erforderlich — genauer gesagt:
Etwa USD 150 Bio. bis 2030.%

Das Wirtschaftswachstum weltweit und im Euroraum hat sich deutlich verlangsamt

Der Internationale Wahrungsfonds (,IWF") schatzt, dass sich das globale Wachstum im Jahr 2023 mit 2,8 % um
0,6 Prozentpunkte gegenliber dem Vorjahr verlangsamen wird® (2021: +6,0 %% 2022: +3,4 %), bevor es 2024
wieder um 0,2 Prozentpunkte zunehmen soll. Das Wachstum in der Eurozone, zu der auch die Markte von Tion
in Deutschland, den Niederlanden und Italien gehdren, wird flir 2023 auf 0,8 %** geschatzt, was einem RUck-
gang gegenliber den Vorjahren entspricht (2021: +5,2 %', 2022: +3,5 %); 2024 soll das Wachstum der Euro-
zone dagegen wieder um 0,6 Prozentpunkte zunehmen (2024: +1,4 %). Nach einem Wachstum von 1,8 % im

® Copernicus (Januar 2023): ,Copernicus: 2022 was a year of climate extremes, with record high temperatures and rising
concentrations of greenhouse gases”. https://climate.copernicus.eu/copernicus-2022-was-year-climate-extremes-rec-
ord-high-temperatures-and-rising-concentrations.

1 BloombergNEF (Februar 2023): ,A Record $495 Billion Invested in Renewable Energy in 2022".
https://about.bnef.com/blog/a-record-495-hillion-invested-in-renewable-energy-in-2022/.

1 IRENA and CPI (Februar 2023): ,Global Landscape of Renewable Energy Finance 2023". https://mc-cd8320d4-36al-
40ac-83cc-3389-cdn-endpoint.azureedge.net/-/media/Files/IRENA/Agency/Publica-
tion/2023/Feb/IRENA_CPI_Global_RE_finance_2023.pdf?rev=6213e7fa55ec4991a22514572e7996c5.

12 |nternationaler Wahrungsfonds (April 2023): ,WORLD ECONOMIC OUTLOOK. A Rocky Recovery".
https://www.imf.org/en/Publications/WEQ/Issues/2023/04/11/world-economic-outlook-april-2023.

¥ Internationaler Wahrungsfonds (Oktober 2022): ,WORLD ECONOMIC OUTLOOK: Countering the Cost-of-Living Crisis".
https://www.imf.org/en/Publications/WEQ/Issues/2022/10/11/world-economic-outlook-october-2022.

* Internationaler Wahrungsfonds (April 2023): ,WORLD ECONOMIC OUTLOOK. A Rocky Recovery”.
https://www.imf.org/en/Publications/WEQ/Issues/2023/04/11/world-economic-outlook-april-2023.

% Internationaler Wahrungsfonds (Oktober 2022): ,WORLD ECONOMIC OUTLOOK: Countering the Cost-of-Living Crisis".
https://www.imf.org/en/Publications/WEQ/Issues/2022/10/11/world-economic-outlook-october-2022.
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Jahr 2022 (2021: +2,6 %'") wird die deutsche Wirtschaft im Jahr 2023 voraussichtlich um 0,1 % schrumpfen,
gefolgt von einem erneuten Wachstum um 1,1 % im Jahr 2024. Es wird erwartet, dass sich das Wachstum der
italienischen Wirtschaft in den Jahren 2023 (+0,7 %) und 2024 (+0,8 %) auf einem vergleichsweise niedrigen
Niveau gegentiber den Vorjahren einpendeln wird (2021: +6,7 %% 2022: +3,7 9%°°). Flr die Markte von Tion in
Polen (2021: +5,9 %7, 2022: +4,9 %, 2023e: +3,5 %; 2024e: +2,4 %°?), den Niederlanden (2021: +4,9 %23, 2022:
+4,5 %,2023e: +1,0 %; 2024e: +1,2 %°*) und GroRbritannien (2021: +7,4 %°2°,2022: +4,0 %, 2023e:-0,3 %; 2024e:
+1,0 %) erwartet der IWF ebenfalls ein sichtlich abgeflachtes Wirtschaftswachstum.?®

Europaische Wahrungs- und Wirtschaftspolitik

Die Fiskalpolitik ist ein wichtiger Faktor fUr die wirtschaftliche Erholung in Europa.

Fast alle europaischen Regierungen haben verschiedene Formen von nationalen Konjunkturprogrammen auf-
gelegt. Darliber hinaus hat die Europaische Kommission (,EU-Kommission”) ein befristetes Konjunkturpaket
mit der Bezeichnung Next Generation EU i. H. v. EUR 750 Mrd. beschlossen, mit dessen Hilfe im Zeitraum 2021
bis 2027 Investitionen in nachhaltige Infrastrukturen und die digitale Transformation finanziert werden sollen.?’
Da sie die Gewahrleistung der Preisstabilitat als ihre Hauptaufgabe ansieht, halt die EZB nach Abschluss ihrer
Strategietiberpriifung ein mittelfristiges Inflationsziel von 2 % flir optimal.2® Um dieses Ziel zu erreichen, hat
die EZB ihre Leitzinsen im vergangenen Geschaftsjahr?® sowie im laufenden Geschéaftsjahr 2023 mehrfach er-
hoht — zuletzt im Juni dieses Jahres.*°

% Internationaler Wahrungsfonds (April 2023): ,WORLD ECONOMIC OUTLOOK. A Rocky Recovery”.
https://www.imf.org/en/Publications/WEQ/Issues/2023/04/11/world-economic-outlook-april-2023.

" Internationaler Wahrungsfonds (Oktober 2022): ,WORLD ECONOMIC OUTLOOK: Countering the Cost-of-Living Crisis”.
https://www.imf.org/en/Publications/WEQ/Issues/2022/10/11/world-economic-outlook-october-2022.

8 Internationaler Wahrungsfonds (April 2023): ,WORLD ECONOMIC OUTLOOK. A Rocky Recovery”.
https://www.imf.org/en/Publications/WEQ/Issues/2023/04/11/world-economic-outlook-april-2023.

® Internationaler Wahrungsfonds (Oktober 2022): ,WORLD ECONOMIC OUTLOOK: Countering the Cost-of-Living Crisis”.
https://www.imf.org/en/Publications/WEQ/Issues/2022/10/11/world-economic-outlook-october-2022.

29 Internationaler Wahrungsfonds (April 2023): ,WORLD ECONOMIC OUTLOOK. A Rocky Recovery".
https://www.imf.org/en/Publications/WEQ/Issues/2023/04/11/world-economic-outlook-april-2023.

&l Internationaler Wahrungsfonds (Oktober 2022): ,WORLD ECONOMIC OUTLOOK: Countering the Cost-of-Living Crisis”.
https://www.imf.org/en/Publications/WEQ/Issues/2022/10/11/world-economic-outlook-october-2022.

22 Internationaler Wahrungsfonds (April 2023): ,WORLD ECONOMIC OUTLOOK. A Rocky Recovery".
https://www.imf.org/en/Publications/WEQ/Issues/2023/04/11/world-economic-outlook-april-2023.

23 Internationaler Wahrungsfonds (Oktober 2022): ,WORLD ECONOMIC OUTLOOK: Countering the Cost-of-Living Crisis".
https://www.imf.org/en/Publications/WEQ/Issues/2022/10/11/world-economic-outlook-october-2022.

24 Internationaler Wahrungsfonds (April 2023): ,WORLD ECONOMIC OUTLOOK. A Rocky Recovery".
https://www.imf.org/en/Publications/WEQ/Issues/2023/04/11/world-economic-outlook-april-2023.

25 Internationaler Wahrungsfonds (Oktober 2022): ,WORLD ECONOMIC OUTLOOK: Countering the Cost-of-Living Crisis".
https://www.imf.org/en/Publications/WEQ/Issues/2022/10/11/world-economic-outlook-october-2022.

28 Internationaler Wahrungsfonds (April 2023): ,WORLD ECONOMIC OUTLOOK. A Rocky Recovery".
https://www.imf.org/en/Publications/WEQ/Issues/2023/04/11/world-economic-outlook-april-2023.

27 Européische Zentralbank: ,Recovery Plan for Europe”. https://ec.europa.eu/info/strategy/recovery-plan-europe_en.

28 Europaische Zentralbank: , Two percent inflation target”. https://www.ech.europa.eu/mopo/strategy/pricestab/html/in-
dex.en.html.

29 Europaische Zentralbank: ,Press releases on Monetary policy”. https://www.ech.europa.eu/press/pr/activi-
ties/mopo/html/index.en.html.

%9 Europaische Zentralbank (Juni 2023): ,Geldpolitische Beschllisse". https://www.ech.eu-
ropa.eu/press/pr/date/2023/html/ech.mp230615~d34cddb4c6.de.ntmlit:~:text=EZB%2DLeitzinsen,-
Der%20EZB%2DRat&text=De-
mentsprechend%20werden%20der2%20Zinssatz220f%C3%BCr,3%62C50%20%25%20erh%C3%B6ht.
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Die globale Inflation wird voraussichtlich um etwa zwei Prozentpunkte sinken

Nach einer geschatzten durchschnittlichen Inflationsrate von 8,4 % im Jahr 2022, die auf die Energiekrise, die
geopolitische Unsicherheit und die daraus resultierende Verlangsamung der Weltwirtschaft sowie auf die un-
glinstigeren finanziellen Bedingungen in der Welt zurlickzuflihren ist, prognostiziert die EZB ein Absinken die-
ser Inflation auf 6,3 % im laufenden Geschéaftsjahr und 3,4 % im Jahr 2024.%' Nach Angaben des IWF wird die
weltweite Inflation nach 8,8 % im Jahr 2022 dieses Jahr voraussichtlich auf 6,5 % und 2024 auf 4,1 % zurlick-
gehen.®®

4.2.2 Politische Rahmenbedingungen

Abkommen zu Klimakrise und Energiewende

Die internationale Politik und die EU-weiten Vereinbarungen zielten im Jahr 2022 im Kern darauf ab die Ener-
giewende zu beschleunigen.

U. a. stellte im Mai 2022 die EU-Kommission REPowerEU vor — einen Plan, mit dem zwei wichtige Ziele erreicht
werden sollen: die Verringerung der Abhangigkeit von russischen fossilen Brennstoffen bis 2030 und die For-
derung der Energiewende.®® Der Plan unterstiitzt den 2020 eingeflihrten Europaischen Griinen Deal, der das
langfristige Ziel verfolgt Europa bis 2050 klimaneutral zu machen, sowie die damit verbundenen ,Fit for 55"-
Vorschlage, die das Ziel einer Reduzierung der Netto-Treibhausgasemissionen um mindestens 55 % bis 2030
widerspiegeln.®*

Im Méarz 2023 verklndete die EU-Kommission die vorlaufige Einigung zwischen dem Europaischen Parlament
und dem Européaischen Rat zur Starkung der EU-Richtlinie Uber erneuerbare Energien und der entsprechenden
Fit-for-55-Gesetzgebung, um die Ziele des Europaischen Griinen Deals und von REPowerEU zu erreichen. Kon-
kret wird in der vorlaufigen Einigung das Ziel flir den Anteil erneuerbarer Energien am Gesamtstromverbrauch
bis 2030 von derzeit 32 % auf mindestens 42,5 % angehoben.®® Zudem haben sich das Europaische Parlament
und der Européaische Rat im Marz 2023 darauf geeinigt, die EU-Energieeffizienzrichtlinie zu reformieren und zu
starken, indem ein EU-Energieeffizienzziel von 11,7 % flr 2030 festgelegt wird.*®

Bei der 27. UN-Klimakonferenz (COP27) wurde betont, dass dringend MaBnahmen ergriffen werden mussen,
um die globale Erwarmung bis zum Ende des Jahrhunderts auf 1,5 °C zu begrenzen, wie im Pariser Abkommen
definiert. Die nationalen Regierungen halten dieses Ziel jedoch nicht ein: Mit den derzeitigen Verpflichtungen
der Regierungen werden die globalen Temperaturen bis zum Ende des Jahrhunderts voraussichtlich um 2,5 °C
steigen. Angesichts dieser Schatzungen wurden die Regierungen bei der COP 27 aufgefordert, ihre nationalen
Klimaziele fir 2030 bis Ende 2023 zu Uberprifen.®”

Das Climate Action Network (CAN) Europe betonte auch, dass trotz der Absicht der EU, ihr Zwischenziel auf
dem Weg zur Klimaneutralitat bis 2050 um 2 9 von 55 9 auf 57 % zu erhdhen, dies nicht ausreichen wiurde,

81 Europaische Zentralbank (Januar 2023): ,Economic, financial and monetary developments”. https://www.ech.eu-
ropa.eu/pub/economic-bulletin/html/eb202208.en.html.

%2 Internationaler Wahrungsfonds (Oktober 2022): ,WORLD ECONOMIC OUTLOOK: COUNTERING THE COST-OF-LIVING
CRISIS". https://www.imf.org/en/Publications/WEQ/Issues/2022/10/11/world-economic-outlook-october-2022.

88 Europaische Kommission (Mai 2022): ,REPowerEU: A plan to rapidly reduce dependence on Russian fossil fuels and
fast forward the green transition*". https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_22_3131.

#4 Europaischer Rat: ,Fit for 55”. https://www.consilium.europa.eu/en/policies/gsreen-deal/fit-for-55-the-eu-plan-for-a-
green-transition/.

85 Européische Kommission (Marz 2023): ,European Green Deal: EU agrees stronger legislation to accelerate the rollout of
renewable energy”. https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/IP_23_2061.

%6 Europaische Kommission (Marz 2023): ,European Green Deal: EU agrees stronger rules to boost energy efficiency”.
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/IP_23_1581.

ST UN Climate Change: ,Maintaining a clear intention to keep 1.5°C within reach. Key takeaways from COP27". https://un-
fccc.int/maintaining-a-clear-intention-to-keep-15degc-within-reach.
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um die Ziele des Pariser Abkommens zu erreichen, flir das ein Emissionsreduzierungsziel von mindestens 10 %
bis 2030 erforderlich ist.3®

Weitere energiepolitische Entwicklungen

Viele europaische Lander haben sich verpflichtet, bis spatestens 2040 aus der Kohleverstromung auszustei-
gen, um die Ziele des Pariser Abkommens zu erreichen.®® Die derzeitige deutsche Regierung kiindigte an, dass
ein vollstandiger Ausstieg im Idealfall bis 2030 erreicht werden soll, statt wie bisher geplant bis 2038.4°
Entwicklungen gibt es auch in Sachen Kernkraft: Wahrend andere Léander, wie Japan und Frankreich, neue Kern-
reaktoren entwickeln,* wurden die drei letzten deutschen Kernkraftwerke im April dieses Jahres abgeschal-
tet.#?

Erneuerbare Energien werden auch vom privaten Sektor stark unterstitzt. So haben sich zum Zeitpunkt der
Verodffentlichung dieses Berichts tiber 400%° groBe internationale Unternehmen aus verschiedenen Branchen
der RE100-Initiative angeschlossen, die sich zum Ziel gesetzt hat, bis spatestens 2040 100 % ihres Stroms aus
erneuerbaren Quellen zu beziehen.** Einige groRe Technologieunternehmen haben sich der Bewegung 24/7
Carbon-free Energy Compact angeschlossen und streben an, ab 2030 rund um die Uhr kohlenstofffreie Energie
zu nutzen, was bedeutet, dass jede verbrauchte Kilowattstunde (kwh) Strom aus kohlenstofffreien Quellen
stammen musste.*®

MaBnahmen der EU und der EU-Mitgliedstaaten als Reaktion auf die hohen Energiemarktpreise

Deutschland kiindigte an, dass es in den nachsten Jahren bis zu EUR 200 Mrd. ausgeben wird, um Verbraucher
und Unternehmen bei der Bewaltigung der hohen Energiepreise zu unterstiitzen, was die groBte 6ffentliche
Intervention in der EU darstellt.*® Fiir den Zeitraum vom 1. Dezember 2022 bis 30. Juni 2023 hat die deutsche
Regierung eine Preisobergrenze flr Erzeuger erneuerbarer Energien beschlossen, die sich aus der Summe des
Referenzpreises und 10 % des sogenannten Windfall-Profits ergibt.*”

In den Niederlanden wurde eine befristete 90 %-ige Windfall-Steuer mit einem allgemeinen Freibetrag von
EUR 130/MWh flr Stromerzeuger vorgeschlagen. Die Steuer sollte rlckwirkend flr den Zeitraum vom

8 Climate Action Network Europe (November 2022): ,EU’s announcement at COP27 to increase emissions reduction is
still far off track to limit temperature rise to 1.5°C". https://caneurope.org/eus-announcement-to-increase-emissions-
reduction-is-still-far-off-track-to-limit-temperature-rise-to-1-5c¢/.

%9 Climate Analytics: ,Coal phase-out”. https://climateanalytics.org/briefings/coal-phase-out/.

49 Clean Energy Wire (Oktober 2022): ,German coal region brings phase-out forward to 2030 but refires lignite short-
term”. https://www.cleanenergywire.org/news/german-coal-region-brings-coal-phase-out-forward-2030-refires-lignite-
short-term#t:~:text=Germany%20has%20agreed%20to%20phase,shut%20down?%20already%20in%202020.

“|EA (November 2022): ,World Energy Outlook 2022". https://iea.blob.core.windows.net/assets/830fe099-5530-48f2-
a7c1-11f35d510983/WorldEnergyOutlook2022.pdf.

“2 Bundesministerium flir Umwelt, Naturschutz, nukleare Sicherheit und Verbraucherschutz: ,The nuclear phase-out in
Germany”. https://www.base.bund.de/EN/ns/nuclear-phase-out/nuclear-phase-out_node.html.

“® RE100: ,RE100 Members". https://www.there100.org/re100-members.

44 RE100: ,Increasing Ambition”. https://www.there100.org/increasing-ambition.

“%Vereinte Nationen: ,24/7 Carbon-free Energy Compact”. https://www.un.org/en/energy-compacts/page/compact-247-
carbon-free-energy.

4% Die Bundesregierung (Oktober 2022): ,Neuausrichtung des WSF beschlossen:

Finanzierung des 200-Milliarden-Euro-Abwehrschirms gesichert”. https://www.bundesregierung.de/breg-de/themen/ent-
lastung-fuer-deutschland/wsf-kreditermaechtigung-2132830.

47 Reuters Events (Dezember 2022): ,Germany’s windfall tax curtails short-term wind growth”. https://www.reuter-
sevents.com/renewables/wind/germanys-windfall-tax-curtails-short-term-wind-growth.
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1. Dezember 2022 bis zum 30. Juni 2023 gelten. Die EU-Kommission wird den Entwurf bis spatestens 30. April
2023 prifen; danach kann die Steuer verlangert oder geandert werden.*®

Seit Dezember 2022 gelten in Polen technologiespezifische Preisobergrenzen flir die Markterlose aller Strom-
erzeugungsanlagen mit einer Kapazitat von Gber einem MW, ausgenommen Energiespeicher. Flr Windenergie
betragt die Obergrenze PLN 345/MWh. Flir Projekte, die am Subventionsauktionssystem (,CfD-System”) teil-
nehmen, wird die entsprechende Preisobergrenze auf den Auktionspreis festgelegt. Da die Windanlagen von
Tion in Polen aus dem polnischen CfD-System ausgeschieden sind, unterliegen sie dieser Preisobergrenze. Bis-
lang waren die Windanlagen der Gruppe nur geringfligig von den Preisobergrenzen betroffen.*®

Im Dezember 2022 hat die Bundesregierung die Gesetzentwdirfe zur Preisbremse flr Gas, Warme und Strom
verabschiedet. Die Gaspreisobergrenze gilt flir Blrger sowie kleine und mittlere Unternehmen ab Marz 2023,
rickwirkend flr Januar und Februar. Das bedeutet, dass 80 % ihres Erdgasverbrauchs bei 12 Cent/kWh gedek-
kelt werden, was unter dem Marktpreis liegt. Der Hochstpreis flr Heizen betragt 9,5 Cent/kWh. Bei den Strom-
preisen gilt flr Privathaushalte und kleine Unternehmen eine Obergrenze von 40 Cent/kWh. Flr mittlere und
groRBe Unternehmen liegt der Hochstpreis pro kWh bei 13 Cent. Diese Obergrenze gilt flir eine Mengg, die 70 %
der zuvor verbrauchten Menge entspricht. *°

Polen hat u. a. Steuererleichterungen, ErmaRigungen der Mehrwertsteuer und der Energiegeblhren sowie Sub-
ventionen flr den Kauf umweltfreundlicher Warmepumpen eingeflihrt. Italiens MaBnahmen zur Unterstlt-
zung der Verbraucher beinhalten minimale Eingriffe in die Preisgestaltung des Energiemarktes und umfassen
Mehrwertsteuersenkungen, subventionierte Tarife und direkte Zahlungen an benachteiligte Verbraucher, Steu-
ergutschriften flir Unternehmen sowie andere MaBnahmen.

Im Oktober 2022 schlug die EU-Kommission eine Reihe von MaBnahmen vor, um die hohen Energiepreise zu
bekdmpfen und die Versorgungssicherheit zu gewahrleisten, darunter gemeinsamer Gaseinkauf, Nachfragere-
duzierung, Gasmarktkorrekturen, Preisbegrenzungsmechanismen etc. Im November 2022 flihrte sie eine ein-
jahrige befristete Notverordnung ein, um den Einsatz von erneuerbaren Energiequellen zu férdern. Im selben
Monat wurde ein Marktkorrekturmechanismus, der fiir ein Jahr gelten soll, vorgeschlagen. Er wird am 15. Fe-
bruar 2023 automatisch aktiviert, wenn der Preis der Title Transfer Facility (,TTF”) im Vormonat an drei Arbeits-
tagen Uber EUR 180/MWh gelegen hat und um EUR 35 hoher ist als der Referenzpreis flr Fllssiggas auf den
Weltmarkten an denselben drei Arbeitstagen. Im Dezember 2022 wurde eine politische Einigung Uber all diese
zusatzlichen NotfallmaBnahmen erzielt.*

4.2.3 Technologische Bedingungen und Marktentwicklun-
gen

Erneuerbare Energien

Die Onshore-Wind- und Solarstromerzeugung hat in den vergangenen zehn Jahren aufgrund technologischer

Fortschritte und Skaleneffekte stetig zugenommen und ist gleichzeitig wirtschaftlich wettbewerbsfahiger als
konventionelle Energietechnologien geworden.

4 KPMG LLP (Februar 2023): ,Draft hill on temporary windfall profits tax on electricity producers”.
https://kpmg.com/us/en/home/insights/2023/02/tnf-netherlands-draft-hill-temporary-windfall-profits-tax-electricity-
producers.html#:~:text=Netherlands%3A%20Draft2%20hill%6200n%20temporary%20windfall%20prof-
its%20tax%200n%20electricity%20producers&text=The%20Ministry%200f%20Economic?%20Affairs,prof-
its%200f%20inframarginal%20electricity%20producers.

49 Dentons (November 2022):,New energy price caps in 2023". https://www.dentons.com/en/insights/alerts/2022/no-
vember/11/new-limits-on-energy-prices.

%% Die Bundesregierung (Dezember 2022): ,Energy price brakes are entering into effect”. https://www.bundesregier-
ung.de/breg-en/news/energy-price-brakes-2156430.

51 Europaisches Parlament (Oktober 2022): ,Emergency intervention to address high energy prices in the EU".
https://www.europarl.europa.eu/RegData/etudes/BRIE/2022/733687/EPRS_BRI(2022)733687_EN.pdf.
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So sind beispielsweise die globalen Stromgestehungskosten (,LCOE") flir Solarenergie von USD 383/MWh im
Jahr 2009 auf USD 45/MWh in der zweiten Halfte des Jahres 2022 gesunken, was einem Rlckgang von 89 %
entspricht. Im Vergleich zu 2021 sind die Kosten bei USD 40 in 2021 H1, USD 45 in 2021 H2 und USD 42 in 2022
jedoch nahezu konstant geblieben. Im Gegensatz dazu lagen die Stromgestehungskosten flr fossile Brenn-
stoffe im Jahr 2022 zwischen USD 75/MWh flir Kohle und USD 93/MWh flir Gas- und Dampfturbinen (,GuD").%2
Die Stromgestehungskosten von groBen Batterieenergiespeichersystemen®® - als nur ein Beispiel flir Energie-
speichertechnologien - sind ebenfalls stark gesunken, von USD 851/MWh im Jahr 2012 auf USD 169/MWh in
2022 H2. Allerdings stiegen die Kosten um 209% vonUSD 141 im Jahr 2021 (sowohl H1 als auch H2)
auf USD 169 in 2022 H2 (alle LCOE-Zahlen sind in realen Preisen von 2021 angegeben).**

Obendrein hat die Produktion erneuerbarer Energien in den vergangenen Jahren signifikant zugenommen. Im
Jahr 2000 hatten Wind und Sonne weltweit noch 31 TWh bzw. 1 TWh Energie erzeugt.*® 2020 war die Windener-
gieproduktion dann auf fast 1.600 TWh und die Solarenergieproduktion auf 833 TWh gestiegen.*®

Der durch die rekordhohen Erdgaspreise verursachte Anstieg der Energiepreise wird die Wettbewerbsfahigkeit
erneuerbarer Energien gegentber fossilen Energietragern weiter erhéhen. So lagen die durchschnittlichen Ver-
tragspreise flir neue langfristige Wind- und Solarprojekte in ausgewahlten Landern (und gleichzeitig Tion-Mark-
ten) wie Italien und in GroBbritannien zwischen Dezember 2021 und Oktober 2022 um 77 % unter den GroB-
handelspreisen.®”

Energiespeicherung

Aufgrund der Volatilitat und der Unvorhersehbarkeit ihrer Leistung wird beflirchtet, dass das Stromnetz nicht
in der Lage sein konnte den zunehmenden Anteil der intermittierenden erneuerbaren Energien aufzunehmen.
Energiespeichertechnologien (u. a. Batteriespeicher) bieten jedoch eine Losung fiir viele der Herausforderun-
gen, die durch die Zunahme der erneuerbaren Energien entstehen. Angesichts der Dringlichkeit der Energie-
wende sind diese Technologien von entscheidender Bedeutung.

Es wird erwartet, dass die gesamte installierte Batteriespeicherkapazitat in Europa im Jahr 2022 mehr als 10
GW betragen und bis 2030 um fast das Sechsfache auf etwa 57 GW ansteigen wird.€ Die positiven Aussichten
fur die Entwicklung der Energiespeicherung lassen sich auch an der Investitionstatigkeit ablesen: Es wird er-
wartet, dass sich die Investitionen in BESS bis 2022 mehr als verdoppeln und Uber USD 20 Mrd. erreichen.>®
Dennoch reicht das prognostizierte Wachstum der Speicherkapazitat im NetzmaRstab nicht aus, um die
Netto-Null-Ziele zu erreichen, und wird zusatzliche Anstrengungen erforderlich machen.

Aus technologischer Sicht stellt der wachsende Anteil von Wind- und Solarenergie innerhalb der Stromnetze
eine groBe Herausforderung fir die Netzinfrastruktur dar. Eine Lésung ist der Bau von Ubertragungsnetzen mit
hoher Kapazitat, die Strom Uber groBe Entfernungen aus Gebieten mit Stromuiberschuss in Gebiete mit
Stromdefiziten transportieren kénnen.

Flexibilitatslosungen, wie z. B. Energiespeicher, sind eine Alternative zum Netzausbau. Es wird erwartet, dass
der GroBteil des weltweiten Energiespeicherwachstums auf Batteriespeicher im NetzmaBstab entfallt.*° Sol-
che Batteriespeicher werden bereits in groBem Stil eingesetzt, um Netze zu stabilisieren und die durch Wind-

%2 BloombergNEF (Downloaddatum Mai 2023): ,2H 2022 LCOE Update”. https://www.bnef.com/flagships/Icoe.

58 Hier werden Batterieenergiespeichersysteme mit einer Laufzeit von vier Stunden als gro angesehen.

54 BloombergNEF (Downloaddatum Mai 2023): ,2H 2022 LCOE Update”. https://www.bnef.com/flagships/Icoe.

55 OECD/IEA (2017): ,World Energy Outlook 2017". https://iea.bloh.core.windows.net/assets/4a50d774-5e8c-457e-hcco-
513357f9h2fb/World_Energy_Outlook_2017.pdf.

5% |EA (Oktober 2021): ,World Energy Outlook 2021". https://www.iea.org/reports/world-energy-outlook-2021.

STIEA (Januar 2023): ,Renewables 2022. Analysis and forecast to 2027". https://iea.blob.core.windows.net/as-
sets/ada7af90-e280-46¢c4-a577-df2e4fh44254/Renewables2022.pdf.

58 Statista (Februar 2023): ,Cumulative installed battery storage capacity in Europe in 2022 and 2030". https://www.sta-
tista.com/statistics/1334680/europe-battery-storage-capacity/#:~:text=In2%202022%2C%20the%20cumulative20in-
stalled,approximately%2057%20gigawatts%620by26202030.

S9EA: ,World Energy Investment 2022. Overview and key findings”. https://www.iea.org/reports/world-energy-invest-
ment-2022/overview-and-key-findings.

59 |EA (September 2022): ,Grid-Scale Storage”. https://www.iea.org/reports/grid-scale-storage.
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und Sonnenenergie verursachten Schwankungen teilweise auszugleichen. BESS eignen sich dabei besser als
andere Technologien und spielen aufgrund erheblicher Kostensenkungen eine zunehmend wichtige Rolle bei
der Netzstabilisierung.®*

Was die Marktentwicklung betrifft, so ist GroBbritannien, wo 2022 das groBte Batterieenergiespeichersystem
auf dem europaischen Kontinent in Betrieb genommen wurde,® fiihrend.

4.2.4 Geschaftsentwicklung

Das vergangene Geschéaftsjahr der Gruppe lasst sich am besten durch die erfolgreiche Verbindung strategi-
scher Wachstumsinitiativen und Portfoliooptimierung charakterisieren.

Zwei strategische Wachstumsinitiativen wurden erfolgreich umgesetzt. Erstens wurde die Tion Renewables
AG zum groBten Anteilseigner der clearvise AG, was Tion zusatzliche Exposure im Bereich der erneuerbaren
Energien und vielfaltige strategische Optionen flr die Zukunft bietet. Zweitens realisierte Tion sein erstes Bat-
terieenergiespeichersystem, eine Technologie mit groBem Zukunftspotenzial.

Drei OptimierungsmaBnahmen haben diese strategischen MaBnahmen flankiert: erstens, das erste griine Dar-
lehen der Gruppe, zweitens die Unterzeichnung eines 15-jahrigen virtuellen Stromabnahmevertrags (Englisch:
,Power Purchase Agreement”; kurz: ,PPA") in Polen und drittens die VerduBerung des tschechischen Solarport-

-storage- -for the-energy-transition/.
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