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O1.
Lagebericht und Konzernlagebericht

Der zusammengefasste Lagebericht umfasst den Lagebericht der Tion Renewables AG, Griinwald, und den
Konzern-Lagebericht der Tion-Gruppe.

Die Tion Renewables AG erstellt ihren Einzelabschluss nach den Rechnungslegungsgrundsatzen des Handels-
gesetzbuches (,HGB") und ihren Konzern-Abschluss nach den Rechnungslegungsgrundsatzen der Internatio-
nal Financial Reporting Standards (,IFRS"). Der Lagebericht und der Konzern-Lagebericht sind zusammenge-
fasst, die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage ist jeweils gesondert dargestellt.

Ergdnzend zur Finanzberichterstattung wird das Unternehmen im Laufe der zweiten Halfte dieses Jahres sei-
nen dritten freiwilligen nichtfinanziellen Nachhaltigkeitsbericht veréffentlichen. Der Bericht (abrufbar unter
www.tion-renewables.com/esg) wird geman der Global Reporting Initiative (,GRI") 2021 erstellt und zeigt auf,
wie die Gruppe Nachhaltigkeit von Anfang an als zentrales Element in ihre Wachstumsstrategie integriert hat.
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1.1 Unternehmensprofil

1.1.1 Grundlagen der Gruppe

Die Tion Renewables AG (,Gesellschaft”) ist die Muttergesellschaft der Tion-Gruppe (,Gruppe”). Zum 31. De-
zember 2022 hielt sie direkt oder indirekt 100 % der Anteile an 35 Gesellschaften (,Tochtergesellschaften”),
die im Konzern-Abschluss voll konsolidiert werden.

Zum 31. Dezember 2022 ist die Tion Renewables AG auch Mehrheitsaktionarin der clearvise AG mit einem An-
teil von 18,4 %. In den Konzern-Abschluss einbezogen wird die clearvise AG jedoch nicht.

1.1.2 Geschaftsmodell

Die Tion Renewables AG einschlieRlich ihrer Tochtergesellschaften (,Tion”, ,Gruppe” oder ,Konzern”), ist ein
dynamisch wachsender Erzeuger erneuerbarer Energien. Tion investiert sowohl in Infrastruktur als auch in Un-
ternehmen im Bereich der Energiewende, um das gesamte Spektrum der Moglichkeiten zu nutzen, die sich
durch die zunehmenden globalen Bemuihungen zur Dekarbonisierung unseres Energiesystems ergeben. Ange-
trieben von der Hingabe, den Ubergang zu einer Zukunft sauberer Energie voranzutreiben, betreibt die Tion Re-
newables AG ein européisches Portfolio aus Wind- und Solarparks mit einer Leistung von etwa 167 Megawatt
(MW), halt einen Anteil an dem in Deutschland bérsennotierten unabhangigen Stromproduzenten (Englisch:
JIndependent Power Producer”; kurz: ,IPP") clearvise AG und hat vorrangigen Zugang zu einer Pipeline von Uber
funf Gigawatt (GW) an Wind- und Solarparks sowie Batterieenergiespeichersystemen (BESS).

Ursprung des Geschaftsmodells

Der Effizienzgewinn durch die Trennung der Entwicklungsrisiken von anderen Aktivitdten im Lebenszyklus von
Wind- und Solarparks, insbesondere deren Betrieb, ist im Geschaftsmodell der Gruppe verankert. Der Investiti-
onsschwerpunkt lag urspriinglich auf dem Erwerb von Wind- und Solarparks, die sich in der Bauphase befanden
oder bereits in Betrieb waren, und von vertraglich gesicherten Einnahmen profitierten. Dieses klare Profil er-
moglichte es, stabile und planbare Cashflows zu generieren und gleichzeitig Entwicklungsrisiken zu vermeiden.

Frihe Spéte

Entwicklungs Entwicklungs Vertraglich

phase phase abgesichert  Betriebsphase
Cashflow
Vorhersehbarkeit
Risiko

Als Eckpfeiler ihrer Akquisitionsstrategie hat sich die Gruppe vertraglich den vorrangigen Zugang zu Projekten
von Uber fUnf Gigawatt Kapazitat gesichert, die von ihren Partnern entwickelt werden, und fungiert damit als
Plattform hin zum Kapitalmarkt flr kleine und mittelgroBe Entwickler.
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Entwicklung zu einer Gesellschaft fur Investitionen in die Energiewende eingeleitet

Im vergangenen Geschéaftsjahr begann Tion damit sein Geschaftsmodell zu erweitern und sich von einem dy-
namisch wachsenden Erzeuger erneuerbarer Energien zu einem Unternehmen zu entwickeln, das sowohl in
Infrastruktur als auch in Unternehmen im Bereich der Energiewende investiert, und das gesamte Spektrum der
Moglichkeiten nutzt, die sich durch die zunehmenden globalen BemUuhungen zur Dekarbonisierung unseres
Energiesystems ergeben.

Neue strategische Initiativen sollten es der Gruppe ermdglichen, ihr bestehendes Kerngeschaft der erneuerba-
ren Energien sinnvoll um Investitionen in andere griine und skalierbare Technologien als Wind- und Solarenergie
zu erganzen.

Mit dem Erwerb eines Batterieenergiespeichersystems im November 2022 investierte die Gruppe zum ersten
Mal in eine grline und skalierbare Technologie jenseits erneuerbarer Energien und untermauerte damit die stra-
tegische Expansion und den Aufbau eines breit gefacherten europaischen Utility-Scale-Portfolios, das eine
Fllle strategischer Moglichkeiten bietet.

Durch den Erwerb eines Anteils von anféanglich 21,9 % an der clearvise AG (Anteil zum Zeitpunkt der Berichter-
stattung: 18,4 %) wurde Tion zum Ankeraktionar des IPP, baute die Exposure zur Erzeugung griiner Energie
weiter aus und schuf eine strategische Option.

In Zukunft wird Tion verstarkt die Moglichkeit prifen, in Projekte zu investieren, die sich in der Spatphase ihrer
Entwicklung befinden, oder Vereinbarungen liber deren gemeinsame Entwicklung abzuschlieBen.

1.1.3 Portfolio

Im Geschaftsjahr 2022 erzeugten die Wind- und Solarparks der Gruppe (44 Anlagen vor und 40 Anlagen nach
VerauRerung des tschechischen Portfolios) etwa 302,3 Gigawattstunden (GWh) griine Energie (2021: 123,38
GWh), was zu einem Umsatz von etwa EUR 34,1 Mio. (2021: EUR 16,8 Mio.) vor und etwa EUR 34,0 nach Ab-
schopfung flihrte.2

Der aufgegebene Geschaftsbereich in Tschechien erwirtschaftete im abgelaufenen Geschaftsjahr vor der Ver-
auBerung etwa EUR 3,8 Mio. Umsatz, die allerdings nicht im Umsatz der Gruppe ausgewiesen sind.®

Die Gesamtkapazitat des Wind-, Solar- und BESS-Portfolios belief sich zum Ende des Geschaftsjahres 2022
auf etwa 167 MW, was in etwa der Kapazitat des Vorjahres entspricht. Hinsichtlich seiner Leistung ist das Port-
folio der Gruppe nach Technologien (56 % Wind, 39 % Solar, 5 % BESS) und Landern (44 % Deutschland, 30 %
Polen, 18 % Niederlande, 5 % GroBbritannien und 2 % Italien) diversifiziert.

1 Tion hat keine Aktien der clearvise AG verkauft. Allerdings hat die clearvise AG am 21. November 2022 ein Bezugsrechts-
angebot von 11.898.240 Aktien durchgeflihrt, an dem sich Tion nicht beteiligt hat, und wodurch sich der von Tion gehal-
tene Anteil verringert hat.

2 Der Betrag, der aufgrund der europaweit eingeflinrten Mechanismen zur Begrenzung der Strompreise abgeschopft wird,
ist in den sonstigen Aufwendungen erfasst.

® Ertrdge aus diesem aufgegebenen Geschaftshereich werden als separater Posten ausgewiesen; sie sind nicht in den
gepriften Umsatzerldsen enthalten.
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1.1.4 Pipeline

FUr die Gruppe ist der vertraglich gesicherte vorrangige Zugang zu Projekten, die von den Partnern der Gruppe
entwickelt werden, von strategischer Bedeutung, um von einer hohen Visibilitat auf Wachstumsmoglichkeiten
zu profitieren, selektiv Projekte zu erwerben und um nicht von einem bestimmten Partner abhéngig zu sein.

>5 GW
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B PACIFICO

ENERGY PARTNERS
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>
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FOY | Strategischer Aktionar
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1.1.5 Partnerschaften

Pacifico Energy Partners

Ihre erste Partnerschaft (,PEP ROFOA") hat Tion mit der Pacifico Energy Partners GmbH (,Pacifico Partners")
und der Pacifico Green Development GmbH in Form einer Erstangebotsvereinbarung geschlossen. Pacifico
Partners ist ein Unternehmen flir erneuerbare Energien in den Bereichen Wind- und Solarenergie sowie Batte-
rie- und Wasserstofftechnologien, das Greenfield-Projekte entwickelt, bestehende Anlagen repowert und As-
set-Management-Dienstleistungen anbietet. Derzeit hat Pacifico Partners eine Pipeline an Projekten in der Ent-
wicklung von etwa zwei GW, wovon sich mehr als 800 MW in Italien befinden.

Die Partnerschaft hat maBgeblich dazu beigetragen, dass das Portfolio der Gruppe auf seine heutige GroRe
angewachsen ist. Sie geht Uber die ursprlingliche Angebotsvereinbarung hinaus und umfasst beispielsweise
die Betriebsflhrung von Windkraft- und Solaranlagen.

Boom Power

Im Mérz 2021 hat die Gruppe eine Erstangebotsvereinbarung (,Boom ROFOA") mit Boom Power Ltd und Boom
Developments Ltd (,Boom Power"), einem Entwickler von Solarparks und BESS mit Sitz in GroBbritannien
(,UK"), abgeschlossen.

Die Partnerschaft gewahrt der Gruppe vorrangigen Zugang zu Boom Powers Pipeline an Solar- und BESS-Pro-
jekten in GroBbritannien, die von einem erfahrenen Team von Branchenexperten entwickelt werden, die zu-
sammen international mehr als ein Gigawatt Solarenergie entwickelt und gebaut haben.

Im Rahmen des Boom ROFOA hat die Gruppe das Recht, aber nicht die Pflicht, das erste Angebot zum Erwerb
eines von Boom Power entwickelten Projekts flir erneuerbare Energien oder Energiespeicher abzugeben.

ACE Power

Im Oktober 2021 hat die Gruppe eine Erstangebotsvereinbarung (,ACE ROFOA") mit ACE Power Development
Pty Ltd und ACE Power Operations Pty Ltd (,ACE Power"), einem Projektentwickler flir erneuerbare Energien
mit Sitz in Australien, geschlossen.

Im Rahmen dieser Partnerschaft erhalt die Gruppe vorrangigen Zugang zur Projektpipeline von ACE Power, die
hauptsachlich aus Solarparks und BESS in Australien besteht.

Im Rahmen der ACE ROFOA ist die Gruppe berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, das erste Angebot flrr den Er-
werb von baureifen Projekten abzugeben, die von ACE Power entwickelt wurden.

WIRTH Gruppe

Durch eine Sacheinlage wurden die beiden geschaftsfiihrenden Gesellschafter der WIRTH Gruppe, Markus und
Andreas Wirth, im Juli 2021 strategische Aktionare und langfristige Partner der Gruppe. Gemeinsam mit ihrem
Team haben die Wirth-Bruider international Solarkraftwerke mit einer installierten Leistung von mehr als zwei
GW sowie groRe BESS entwickelt und gebaut. Mit ihnen hat die Gruppe zwei Pioniere der deutschen Solarindu-
strie als strategische Gesellschafter gewonnen.

Zwischen Tion und der WIRTH Gruppe besteht zwar keine Erstangebotsvereinbarung, doch wurde eine Ab-
sichtserklarung Uber eine langfristige Partnerschaft unterzeichnet. Die Entwicklungsaktivitdten der WIRTH
Gruppe sowie das bestehende Portfolio der Gebrilider Wirth sollen Tion die Moglichkeit geben, ihr Portfolio
durch den Erwerb von baureifen Solaranlagen im In- und Ausland weiter auszubauen.

e
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1.2 Wirtschaftsbericht

1.2.1 Branchenspezifisches und makrodokonomisches Um-
feld

Die Ereignisse des Jahres 2022 haben die Unabdingbarkeit der Energiewende noch einmal verdeutlicht

Das vergangene Jahr war ein Jahr der Extreme, das die unbestreitbare Notwendigkeit der Energiewende und der
Energiesicherheit auf lange Sicht unterstrichen hat. Zum einen war das Jahr 2022 erneut von Rekordtempera-
turen und steigenden Treibhausgasemissionen gepragt. Zum anderen war es gezeichnet von Russlands Angriff
auf die Ukraine und der weltweit angespannten geopolitischen Lage, den darauf folgenden Unterbrechungen
der russischen Energielieferungen, steigenden Erdgaspreisen und einer rekordhohen Inflation in Europa — um
nur einige Beispiele zu nennen.*

Unter diesen Umstanden haben die weltweiten Investitionen in erneuerbare Energien einen neuen Rekord er-
reicht: BloombergNEF (,BNEF") berichtet, dass die Investitionen in Solarenergie im Vergleich zum Vorjahr um
36 % auf USD 308 Mrd. gestiegen sind, wahrend die Investitionen in Windenergie mit USD 175 Mrd. relativ stabil
geblieben sind und sich insgesamt auf etwa USD 0,5 Bio. belaufen. Die Vereinigten Staaten waren nach China
der zweitgroRte Markt mit Investitionen von fast USD 50 Mrd. Die Lander der Europaischen Union (,EU") inve-
stierten 2022 mit USD 39 Mrd. 10 % weniger als im Vorjahr.®

Wenn das 1,5 °C-Ziel erreicht werden soll, sind nach Angaben der Internationalen Agentur flir Erneuerbare Ener-
gien (,IRENA") jedoch deutlich mehr als die 2022 investierten USD 0,5 Bio. erforderlich — genauer gesagt:
Etwa USD 150 Bio. bis 2030.°

Das Wirtschaftswachstum weltweit und im Euroraum hat sich deutlich verlangsamt

Der Internationale Wahrungsfonds (,IWF") schatzt, dass sich das globale Wachstum im Jahr 2023 mit 2,8 % um
0,6 Prozentpunkte gegenliber dem Vorjahr verlangsamen wird” (2021: +6,0 %8 2022: +3,4 %), bevor es 2024
wieder um 0,2 Prozentpunkte zunehmen soll. Das Wachstum in der Eurozone, zu der auch die Markte von Tion
in Deutschland, den Niederlanden und Italien gehdren, wird flir 2023 auf 0,8 %° geschitzt, was einem Riickgang
gegenUliber den Vorjahren entspricht (2021: +5,2 %% 2022: +3,5 %); 2024 soll das Wachstum der Eurozone da-

gegen wieder um 0,6 Prozentpunkte zunehmen (2024: +1,4 %). Nach einem Wachstum von 1,8 % im Jahr

4 Copernicus (Januar 2023): ,Copernicus: 2022 was a year of climate extremes, with record high temperatures and rising
concentrations of greenhouse gases”. https://climate.copernicus.eu/copernicus-2022-was-year-climate-extremes-rec-
ord-high-temperatures-and-rising-concentrations.

® BloombergNEF (Februar 2023):,,A Record $495 Billion Invested in Renewable Energy in 2022".
https://about.bnef.com/blog/a-record-495-hillion-invested-in-renewable-energy-in-2022/.

8 IRENA and CPI (Februar 2023): ,Global Landscape of Renewable Energy Finance 2023". https://mc-cd8320d4-36al-
40ac-83cc-3389-cdn-endpoint.azureedge.net/-/media/Files/IRENA/Agency/Publica-
tion/2023/Feb/IRENA_CPI_Global_RE_finance_2023.pdf?rev=6213e7fa55ec4991a22514572e7996c5.

7 Internationaler Wahrungsfonds (April 2023): ,WORLD ECONOMIC OUTLOOK. A Rocky Recovery”.
https://www.imf.org/en/Publications/WEQ/Issues/2023/04/11/world-economic-outlook-april-2023.

& Internationaler Wwahrungsfonds (Oktober 2022): ,WORLD ECONOMIC OUTLOOK: Countering the Cost-of-Living Crisis”.
https://www.imf.org/en/Publications/WEQ/Issues/2022/10/11/world-economic-outlook-october-2022.

9 Internationaler Wahrungsfonds (April 2023): ,WORLD ECONOMIC OUTLOOK. A Rocky Recovery”.
https://www.imf.org/en/Publications/WEQ/Issues/2023/04/11/world-economic-outlook-april-2023.

¥ Internationaler Wahrungsfonds (Oktober 2022): ,WORLD ECONOMIC OUTLOOK: Countering the Cost-of-Living Crisis".
https://www.imf.org/en/Publications/WEQ/Issues/2022/10/11/world-economic-outlook-october-2022.
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2022 (2021: +2,6 %) wird die deutsche Wirtschaft im Jahr 2023 voraussichtlich um 0,1 % schrumpfen, ge-
folgt von einem erneuten Wachstum um 1,1 9% im Jahr 2024. Es wird erwartet, dass sich das Wachstum der
italienischen Wirtschaft in den Jahren 2023 (+0,7 %) und 2024 (+0,8 %)*® auf einem vergleichsweise niedrigen
Niveau gegeniiber den Vorjahren einpendeln wird (2021: +6,7 % 2022: +3,7 %'°). Flr die Markte von Tion in
Polen (2021: +5,9 %', 2022: +4,9 %, 2023e: +3,5 %; 2024e: +2,4 %'"), den Niederlanden (2021: +4,9 %', 2022:
+4,5 %,2023e:+1,0 %; 2024e: +1,2 %'°) und GroBbritannien (2021: +7,4 %%, 2022: +4,0 %, 2023e:-0,3 %; 2024e:
+1,0 %) erwartet der IWF ebenfalls ein sichtlich abgeflachtes Wirtschaftswachstum.®

Européaische Wahrungs- und Wirtschaftspolitik

Die Fiskalpolitik ist ein wichtiger Faktor fUr die wirtschaftliche Erholung in Europa.

Fast alle europaischen Regierungen haben verschiedene Formen von nationalen Konjunkturprogrammen auf-
gelegt. Darliber hinaus hat die Europaische Kommission (,EU-Kommission”) ein befristetes Konjunkturpaket
mit der Bezeichnung Next Generation EU i. H. v. EUR 750 Mrd. beschlossen, mit dessen Hilfe im Zeitraum 2021
bis 2027 Investitionen in nachhaltige Infrastrukturen und die digitale Transformation finanziert werden sol-
len.??

Da sie die Gewahrleistung der Preisstabilitat als inre Hauptaufgabe ansieht, halt die EZB nach Abschluss ihrer
Strategietiberpriifung ein mittelfristiges Inflationsziel von 2 % fiir optimal.2® Um dieses Ziel zu erreichen, hat
die EZB ihre Leitzinsen im vergangenen Geschaftsjahr®* sowie im laufenden Geschéaftsjahr 2023 mehrfach er-
hoéht - zuletzt im Juni dieses Jahres.?®

% nternationaler Wahrungsfonds (April 2023): ,WORLD ECONOMIC OUTLOOK. A Rocky Recovery".
https://www.imf.org/en/Publications/WEQ/Issues/2023/04/11/world-economic-outlook-april-2023.

2 Internationaler Wahrungsfonds (Oktober 2022): ,WORLD ECONOMIC OUTLOOK: Countering the Cost-of-Living Crisis".
https://www.imf.org/en/Publications/WEQ/Issues/2022/10/11/world-economic-outlook-october-2022.

2 Internationaler Wahrungsfonds (April 2023): ,WORLD ECONOMIC OUTLOOK. A Rocky Recovery”.
https://www.imf.org/en/Publications/WEQ/Issues/2023/04/11/world-economic-outlook-april-2023.

# Internationaler Wahrungsfonds (Oktober 2022): ,WORLD ECONOMIC OUTLOOK: Countering the Cost-of-Living Crisis”.
https://www.imf.org/en/Publications/WEQ/Issues/2022/10/11/world-economic-outlook-october-2022.

¥ Internationaler Wahrungsfonds (April 2023): ,WORLD ECONOMIC OUTLOOK. A Rocky Recovery”.
https://www.imf.org/en/Publications/WEQ/Issues/2023/04/11/world-economic-outlook-april-2023.

% Internationaler Wahrungsfonds (Oktober 2022): ,WORLD ECONOMIC OUTLOOK: Countering the Cost-of-Living Crisis”.
https://www.imf.org/en/Publications/WEQ/Issues/2022/10/11/world-economic-outlook-october-2022.

" Internationaler Wahrungsfonds (April 2023): ,WORLD ECONOMIC OUTLOOK. A Rocky Recovery".
https://www.imf.org/en/Publications/WEQ/Issues/2023/04/11/world-economic-outlook-april-2023.

'8 Internationaler Wahrungsfonds (Oktober 2022): ,WORLD ECONOMIC OUTLOOK: Countering the Cost-of-Living Crisis”.
https://www.imf.org/en/Publications/WEQ/Issues/2022/10/11/world-economic-outlook-october-2022.

¥ Internationaler Wahrungsfonds (April 2023): ,WORLD ECONOMIC OUTLOOK. A Rocky Recovery”.
https://www.imf.org/en/Publications/WEQ/Issues/2023/04/11/world-economic-outlook-april-2023.

2% Internationaler Wahrungsfonds (Oktober 2022): ,WORLD ECONOMIC OUTLOOK: Countering the Cost-of-Living Crisis".
https://www.imf.org/en/Publications/WEQ/Issues/2022/10/11/world-economic-outlook-october-2022.

2l Internationaler Wahrungsfonds (April 2023): ,WORLD ECONOMIC OUTLOOK. A Rocky Recovery”.
https://www.imf.org/en/Publications/WEQ/Issues/2023/04/11/world-economic-outlook-april-2023.

22 Europaische Zentralbank: ,Recovery Plan for Europe”. https://ec.europa.eu/info/strategy/recovery-plan-europe_en.

28 Europaische Zentralbank: , Two percent inflation target”. https://www.ech.europa.eu/mopo/strategy/pricestab/html/in-
dex.en.html.

24 Europaische Zentralbank: ,Press releases on Monetary policy”. https://www.ech.europa.eu/press/pr/activi-
ties/mopo/html/index.en.html.

25 Europaische Zentralbank (Juni 2023): ,Geldpolitische Beschllisse". https://www.ech.eu-
ropa.eu/press/pr/date/2023/html/ech.mp230615~d34cddb4c6.de.ntmlit:~:text=EZB%2DLeitzinsen,-
Der%20EZB%2DRat&text=De-
mentsprechend%20werden%20der2%20Zinssatz220f%C3%BCr,3%62C50%20%25%20erh%C3%B6ht.
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Die globale Inflation wird voraussichtlich um etwa zwei Prozentpunkte sinken

Nach einer geschatzten durchschnittlichen Inflationsrate von 8,4 % im Jahr 2022, die auf die Energiekrise, die
geopolitische Unsicherheit und die daraus resultierende Verlangsamung der Weltwirtschaft sowie auf die un-
glinstigeren finanziellen Bedingungen in der Welt zurlickzuflihren ist, prognostiziert die EZB ein Absinken die-
ser Inflation auf 6,3 % im laufenden Geschaftsjahr und 3,4 % im Jahr 2024.2° Nach Angaben des IWF wird die
weltweite Inflation nach 8,8 % im Jahr 2022 dieses Jahr voraussichtlich auf 6,5 % und 2024 auf 4,1 % zurlick-
gehen.?’

1.2.2 Politische Rahmenbedingungen

Abkommen zu Klimakrise und Energiewende

Die internationale Politik und die EU-weiten Vereinbarungen zielten im Jahr 2022 im Kern darauf ab die Ener-
giewende zu beschleunigen.

U. a. stellte im Mai 2022 die EU-Kommission REPowerEU vor — einen Plan, mit dem zwei wichtige Ziele erreicht
werden sollen: die Verringerung der Abhangigkeit von russischen fossilen Brennstoffen bis 2030 und die For-
derung der Energiewende.?® Der Plan unterstiitzt den 2020 eingeflihrten Europaischen Griinen Deal, der das
langfristige Ziel verfolgt Europa bis 2050 klimaneutral zu machen, sowie die damit verbundenen ,Fit for 55"~
Vorschlage, die das Ziel einer Reduzierung der Netto-Treibhausgasemissionen um mindestens 55 % bis 2030
widerspiegeln.?®

Im Méarz 2023 verklndete die EU-Kommission die vorlaufige Einigung zwischen dem Europaischen Parlament
und dem Européaischen Rat zur Starkung der EU-Richtlinie Uber erneuerbare Energien und der entsprechenden
Fit-for-55-Gesetzgebung, um die Ziele des Europaischen Griinen Deals und von REPowerEU zu erreichen. Kon-
kret wird in der vorlaufigen Einigung das Ziel flir den Anteil erneuerbarer Energien am Gesamtstromverbrauch
bis 2030 von derzeit 32 % auf mindestens 42,5 % angehoben.®® Zudem haben sich das Europaische Parlament
und der Européaische Rat im Marz 2023 darauf geeinigt, die EU-Energieeffizienzrichtlinie zu reformieren und zu
starken, indem ein EU-Energieeffizienzziel von 11,7 % flr 2030 festgelegt wird.*

Bei der 27. UN-Klimakonferenz (COP27) wurde betont, dass dringend MaBnahmen ergriffen werden mussen,
um die globale Erwarmung bis zum Ende des Jahrhunderts auf 1,5 °C zu begrenzen, wie im Pariser Abkommen
definiert. Die nationalen Regierungen halten dieses Ziel jedoch nicht ein: Mit den derzeitigen Verpflichtungen
der Regierungen werden die globalen Temperaturen bis zum Ende des Jahrhunderts voraussichtlich um 2,5 °C
steigen. Angesichts dieser Schatzungen wurden die Regierungen bei der COP 27 aufgefordert, ihre nationalen
Klimaziele fir 2030 bis Ende 2023 zu Uberpriifen.®?

Das Climate Action Network (CAN) Europe betonte auch, dass trotz der Absicht der EU, ihr Zwischenziel auf
dem Weg zur Klimaneutralitat bis 2050 um 2 9 von 55 9 auf 57 % zu erhdhen, dies nicht ausreichen wiurde,

26 Europaische Zentralbank (Januar 2023): ,Economic, financial and monetary developments”. https://www.ecb.eu-
ropa.eu/pub/economic-bulletin/html/eb202208.en.html.

27 Internationaler Wahrungsfonds (Oktober 2022): ,WORLD ECONOMIC OUTLOOK: COUNTERING THE COST-OF-LIVING
CRISIS". https://www.imf.org/en/Publications/WEQ/Issues/2022/10/11/world-economic-outlook-october-2022.

28 Europaische Kommission (Mai 2022): ,REPowerEU: A plan to rapidly reduce dependence on Russian fossil fuels and
fast forward the green transition*". https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_22_3131.

29 Europaischer Rat: ,Fit for 55”. https://www.consilium.europa.eu/en/policies/gsreen-deal/fit-for-55-the-eu-plan-for-a-
green-transition/.

89 Européaische Kommission (Marz 2023): ,European Green Deal: EU agrees stronger legislation to accelerate the rollout of
renewable energy”. https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/IP_23_2061.

1 Europaische Kommission (Marz 2023): ,European Green Deal: EU agrees stronger rules to boost energy efficiency”.
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/IP_23_1581.

%2 UN Climate Change: ,Maintaining a clear intention to keep 1.5°C within reach. Key takeaways from COP27". https://un-
fccc.int/maintaining-a-clear-intention-to-keep-15degc-within-reach.
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um die Ziele des Pariser Abkommens zu erreichen, flir das ein Emissionsreduzierungsziel von mindestens 10 %
bis 2030 erforderlich ist.3®

Weitere energiepolitische Entwicklungen

Viele europaische Lander haben sich verpflichtet, bis spatestens 2040 aus der Kohleverstromung auszustei-
gen, um die Ziele des Pariser Abkommens zu erreichen.®* Die derzeitige deutsche Regierung kiindigte an, dass
ein vollstandiger Ausstieg im Idealfall bis 2030 erreicht werden soll, statt wie bisher geplant bis 2038.%°
Entwicklungen gibt es auch in Sachen Kernkraft: Wahrend andere Léander, wie Japan und Frankreich, neue Kern-
reaktoren entwickeln,*® wurden die drei letzten deutschen Kernkraftwerke im April dieses Jahres abgeschal-
tet.”

Erneuerbare Energien werden auch vom privaten Sektor stark unterstitzt. So haben sich zum Zeitpunkt der
Veroffentlichung dieses Berichts tiber 400% groBe internationale Unternehmen aus verschiedenen Branchen
der RE100-Initiative angeschlossen, die sich zum Ziel gesetzt hat, bis spatestens 2040 100 % ihres Stroms aus
erneuerbaren Quellen zu beziehen.®® Einige groRe Technologieunternehmen haben sich der Bewegung 24/7
Carbon-free Energy Compact angeschlossen und streben an, ab 2030 rund um die Uhr kohlenstofffreie Energie
zu nutzen, was bedeutet, dass jede verbrauchte Kilowattstunde (kwh) Strom aus kohlenstofffreien Quellen
stammen musste.*®

MaBnahmen der EU und der EU-Mitgliedstaaten als Reaktion auf die hohen Energiemarktpreise

Deutschland kiindigte an, dass es in den nachsten Jahren bis zu EUR 200 Mrd. ausgeben wird, um Verbraucher
und Unternehmen bei der Bewaltigung der hohen Energiepreise zu unterstiitzen, was die groBte 6ffentliche
Intervention in der EU darstellt.*! Flr den Zeitraum vom 1. Dezember 2022 bis 30. Juni 2023 hat die deutsche
Regierung eine Preisobergrenze flr Erzeuger erneuerbarer Energien beschlossen, die sich aus der Summe des
Referenzpreises und 10 % des sogenannten Windfall-Profits ergibt.*2

In den Niederlanden wurde eine befristete 90 %-ige Windfall-Steuer mit einem allgemeinen Freibetrag von
EUR 130/MWh flr Stromerzeuger vorgeschlagen. Die Steuer sollte rlickwirkend flr den Zeitraum vom 1.

%8 Climate Action Network Europe (November 2022): ,EU’s announcement at COP27 to increase emissions reduction is
still far off track to limit temperature rise to 1.5°C". https://caneurope.org/eus-announcement-to-increase-emissions-
reduction-is-still-far-off-track-to-limit-temperature-rise-to-1-5c¢/.

%4 Climate Analytics: ,Coal phase-out”. https://climateanalytics.org/briefings/coal-phase-out/.

% Clean Energy Wire (Oktober 2022): ,German coal region brings phase-out forward to 2030 but refires lignite short-
term”. https://www.cleanenergywire.org/news/german-coal-region-brings-coal-phase-out-forward-2030-refires-lignite-
short-term#t:~:text=Germany%20has%20agreed%20to%20phase,shut%20down?%20already%20in%202020.

%8 |EA (November 2022): ,World Energy Outlook 2022". https://iea.blob.core.windows.net/assets/830fe099-5530-48f2-
a7c1-11f35d510983/WorldEnergyOutlook2022.pdf.

37 Bundesministerium fiir Umwelt, Naturschutz, nukleare Sicherheit und Verbraucherschutz: , The nuclear phase-out in
Germany”. https://www.base.bund.de/EN/ns/nuclear-phase-out/nuclear-phase-out_node.html.

%8 RE100: ,RE100 Members". https://www.there100.org/re100-members.

%9 RE100: ,Increasing Ambition”. https://www.there100.org/increasing-ambition.

“0Vereinte Nationen: ,24/7 Carbon-free Energy Compact”. https://www.un.org/en/energy-compacts/page/compact-247-
carbon-free-energy.

4! Die Bundesregierung (Oktober 2022): ,Neuausrichtung des WSF beschlossen:

Finanzierung des 200-Milliarden-Euro-Abwehrschirms gesichert”. https://www.bundesregierung.de/breg-de/themen/ent-
lastung-fuer-deutschland/wsf-kreditermaechtigung-2132830.

“2 Reuters Events (Dezember 2022): ,Germany’s windfall tax curtails short-term wind growth”. https://www.reuter-
sevents.com/renewables/wind/germanys-windfall-tax-curtails-short-term-wind-growth.
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Dezember 2022 bis zum 30. Juni 2023 gelten. Die EU-Kommission wird den Entwurf bis spatestens 30. April
2023 prifen; danach kann die Steuer verlangert oder geandert werden.*®

Seit Dezember 2022 gelten in Polen technologiespezifische Preisobergrenzen flir die Markterlose aller Strom-
erzeugungsanlagen mit einer Kapazitat von Gber einem MW, ausgenommen Energiespeicher. Flr Windenergie
betragt die Obergrenze PLN 345/MWh. Flir Projekte, die am Subventionsauktionssystem (,CfD-System”) teil-
nehmen, wird die entsprechende Preisobergrenze auf den Auktionspreis festgelegt. Da die Windanlagen von
Tion in Polen aus dem polnischen CfD-System ausgeschieden sind, unterliegen sie dieser Preisobergrenze. Bis-
lang waren die Windanlagen der Gruppe nur geringfligig von den Preisobergrenzen betroffen.**

Im Dezember 2022 hat die Bundesregierung die Gesetzentwdirfe zur Preisbremse flr Gas, Warme und Strom
verabschiedet. Die Gaspreisobergrenze gilt flir Blrger sowie kleine und mittlere Unternehmen ab Marz 2023,
rickwirkend flr Januar und Februar. Das bedeutet, dass 80 % ihres Erdgasverbrauchs bei 12 Cent/kWh gedek-
kelt werden, was unter dem Marktpreis liegt. Der Hochstpreis flr Heizen betragt 9,5 Cent/kWh. Bei den Strom-
preisen gilt flr Privathaushalte und kleine Unternehmen eine Obergrenze von 40 Cent/kWh. Flr mittlere und
groRBe Unternehmen liegt der Hochstpreis pro kWh bei 13 Cent. Diese Obergrenze gilt flir eine Mengg, die 70 %
der zuvor verbrauchten Menge entspricht. 4°

Polen hat u. a. Steuererleichterungen, ErmaRigungen der Mehrwertsteuer und der Energiegeblhren sowie Sub-
ventionen flr den Kauf umweltfreundlicher Warmepumpen eingeflihrt. Italiens MaBnahmen zur Unterstlt-
zung der Verbraucher beinhalten minimale Eingriffe in die Preisgestaltung des Energiemarktes und umfassen
Mehrwertsteuersenkungen, subventionierte Tarife und direkte Zahlungen an benachteiligte Verbraucher, Steu-
ergutschriften flir Unternehmen sowie andere MaBnahmen.

Im Oktober 2022 schlug die EU-Kommission eine Reihe von MaBnahmen vor, um die hohen Energiepreise zu
bekdmpfen und die Versorgungssicherheit zu gewahrleisten, darunter gemeinsamer Gaseinkauf, Nachfragere-
duzierung, Gasmarktkorrekturen, Preisbegrenzungsmechanismen etc. Im November 2022 flihrte sie eine ein-
jahrige befristete Notverordnung ein, um den Einsatz von erneuerbaren Energiequellen zu férdern. Im selben
Monat wurde ein Marktkorrekturmechanismus, der fur ein Jahr gelten soll, vorgeschlagen. Er wird am 15. Fe-
bruar 2023 automatisch aktiviert, wenn der Preis der Title Transfer Facility (,TTF”) im Vormonat an drei Arbeits-
tagen Uber EUR 180/MWh gelegen hat und um EUR 35 hoher ist als der Referenzpreis flr Fllssiggas auf den
Weltmarkten an denselben drei Arbeitstagen. Im Dezember 2022 wurde eine politische Einigung Uber all diese
zusatzlichen NotfallmaBnahmen erzielt.*

48 KPMG LLP (Februar 2023): ,Draft hill on temporary windfall profits tax on electricity producers”.
https://kpmg.com/us/en/home/insights/2023/02/tnf-netherlands-draft-bill-temporary-windfall-profits-tax-electricity-
producers.html#:~:text=Netherlands9%3A%20Draft220hill9%6200n%20temporary%%20windfall?%620prof-
its%20tax%200n%20electricity%20producers&text=The%20Ministry%200f%20Economic?%20Affairs,prof-
its%200f%20inframarginal%20electricity%20producers.

4 Dentons (November 2022):,,New energy price caps in 2023". https://www.dentons.com/en/insights/alerts/2022/no-
vember/11/new-limits-on-energy-prices.

45 Die Bundesregierung (Dezember 2022): ,Energy price brakes are entering into effect”. https://www.bundesregier-
ung.de/breg-en/news/energy-price-brakes-2156430.

48 Europaisches Parlament (Oktober 2022): ,Emergency intervention to address high energy prices in the EU".
https://www.europarl.europa.eu/RegData/etudes/BRIE/2022/733687/EPRS_BRI(2022)733687_EN.pdf.
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1.2.3 Technologische Bedingungen und Marktentwicklun-
gen

Erneuerbare Energien

Die Onshore-Wind- und Solarstromerzeugung hat in den vergangenen zehn Jahren aufgrund technologischer
Fortschritte und Skaleneffekte stetig zugenommen und ist gleichzeitig wirtschaftlich wettbewerbsféhiger als
konventionelle Energietechnologien geworden.

So sind beispielsweise die globalen Stromgestehungskosten (,LCOE") flir Solarenergie von USD 383/MWh im
Jahr 2009 auf USD 45/MWh in der zweiten Halfte des Jahres 2022 gesunken, was einem Rlckgang von 89 %
entspricht. Im Vergleich zu 2021 sind die Kosten bei USD 40 in 2021 H1, USD 45 in 2021 H2 und USD 42 in 2022
jedoch nahezu konstant geblieben. Im Gegensatz dazu lagen die Stromgestehungskosten flr fossile Brenn-
stoffe im Jahr 2022 zwischen USD 75/MWh flir Kohle und USD 93/MWh flir Gas- und Dampfturbinen (,GuD").*”
Die Stromgestehungskosten von groBen Batterieenergiespeichersystemen®® — als nur ein Beispiel flir Energie-
speichertechnologien - sind ebenfalls stark gesunken, von USD 851/MWh im Jahr 2012 auf USD 169/MWh in
2022 H2. Allerdings stiegen die Kosten um 209% vonUSD 141 im Jahr 2021 (sowohl H1 als auch H2)
auf USD 169 in 2022 H2 (alle LCOE-Zahlen sind in realen Preisen von 2021 angegeben).*

Obendrein hat die Produktion erneuerbarer Energien in den vergangenen Jahren signifikant zugenommen. Im
Jahr 2000 hatten Wind und Sonne weltweit noch 31 TWh bzw. 1 TWh Energie erzeugt.*® 2020 war die Windener-
gieproduktion dann auf fast 1.600 TWh und die Solarenergieproduktion auf 833 TWh gestiegen.5?

Der durch die rekordhohen Erdgaspreise verursachte Anstieg der Energiepreise wird die Wettbewerbsfahigkeit
erneuerbarer Energien gegentber fossilen Energietragern weiter erhéhen. So lagen die durchschnittlichen Ver-
tragspreise flr neue langfristige Wind- und Solarprojekte in ausgewahlten Landern (und gleichzeitig Tion-Mark-
ten) wie Italien und in GroBbritannien zwischen Dezember 2021 und Oktober 2022 um 77 % unter den GroB-
handelspreisen.®®

Energiespeicherung

Aufgrund der Volatilitdt und der Unvorhersehbarkeit ihrer Leistung wird beflirchtet, dass das Stromnetz nicht
in der Lage sein kdonnte den zunehmenden Anteil der intermittierenden erneuerbaren Energien aufzunehmen.
Energiespeichertechnologien (u. a. Batteriespeicher) bieten jedoch eine Losung fiir viele der Herausforderun-
gen, die durch die Zunahme der erneuerbaren Energien entstehen. Angesichts der Dringlichkeit der Energie-
wende sind diese Technologien von entscheidender Bedeutung.

Es wird erwartet, dass die gesamte installierte Batteriespeicherkapazitat in Europa im Jahr 2022 mehr als 10
GW betragen und bis 2030 um fast das Sechsfache auf etwa 57 GW ansteigen wird.® Die positiven Aussichten
flr die Entwicklung der Energiespeicherung lassen sich auch an der Investitionstatigkeit ablesen: Es wird er-
wartet, dass sich die Investitionen in BESS bis 2022 mehr als verdoppeln und Uber USD 20 Mrd. erreichen.®*

47 BloombergNEF (Downloaddatum Mai 2023): ,2H 2022 LCOE Update”. https://www.bnef.com/flagships/Icoe.

“® Hier werden Batterieenergiespeichersysteme mit einer Laufzeit von vier Stunden als groB angesehen.

49 BloombergNEF (Downloaddatum Mai 2023): ,2H 2022 LCOE Update”. https://www.bnef.com/flagships/Icoe.

59 OECD/IEA (2017): ,World Energy Outlook 2017". https://iea.blob.core.windows.net/assets/4a50d774-5e8c-457e-bcco-
513357f9h2fb/World_Energy_Outlook_2017.pdf.

S1IEA (Oktober 2021): ,World Energy Outlook 2021". https://www.iea.org/reports/world-energy-outlook-2021.

52 |[EA (Januar 2023): ,Renewables 2022. Analysis and forecast to 2027". https://iea.blob.core.windows.net/as-
sets/ada7af90-e280-46¢c4-a577-df2e4fh44254/Renewables2022.pdf.

58 Statista (Februar 2023): ,Cumulative installed battery storage capacity in Europe in 2022 and 2030". https://www.sta-
tista.com/statistics/1334680/europe-battery-storage-capacity/#:~:text=In2%202022%2C%20the%20cumulative20in-
stalled,approximately20579%20gigawatts?%20by%202030.

S41EA: ,World Energy Investment 2022. Overview and key findings”. https://www.iea.org/reports/world-energy-invest-
ment-2022/overview-and-key-findings.
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Dennoch reicht das prognostizierte Wachstum der Speicherkapazitat im NetzmaRstab nicht aus, um die
Netto-Null-Ziele zu erreichen, und wird zusatzliche Anstrengungen erforderlich machen.

Aus technologischer Sicht stellt der wachsende Anteil von Wind- und Solarenergie innerhalb der Stromnetze
eine groBe Herausforderung fir die Netzinfrastruktur dar. Eine Lésung ist der Bau von Ubertragungsnetzen mit
hoher Kapazitat, die Strom Uber groBe Entfernungen aus Gebieten mit Stromiberschuss in Gebiete mit
Stromdefiziten transportieren kénnen.

Flexibilitatslosungen, wie z. B. Energiespeicher, sind eine Alternative zum Netzausbau. Es wird erwartet, dass
der GroBteil des weltweiten Energiespeicherwachstums auf Batteriespeicher im NetzmaBstab entfallt.*® Sol-
che Batteriespeicher werden bereits in groRem Stil eingesetzt, um Netze zu stabilisieren und die durch Wind-
und Sonnenenergie verursachten Schwankungen teilweise auszugleichen. BESS eignen sich dabei besser als
andere Technologien und spielen aufgrund erheblicher Kostensenkungen eine zunehmend wichtige Rolle bei
der Netzstabilisierung.*®

Was die Marktentwicklung betrifft, so ist GroBbritannien, wo 2022 das groRte Batterieenergiespeichersystem
auf dem europaischen Kontinent in Betrieb genommen wurde,® fiihrend.

1.2.4 Geschaftsentwicklung

Das vergangene Geschéaftsjahr der Gruppe lasst sich am besten durch die erfolgreiche Verbindung strategi-
scher Wachstumsinitiativen und Portfoliooptimierung charakterisieren.

Zwei strategische Wachstumsinitiativen wurden erfolgreich umgesetzt. Erstens wurde die Tion Renewables
AG zum groBten Anteilseigner der clearvise AG, was Tion zusatzliche Exposure im Bereich der erneuerbaren
Energien und vielfaltige strategische Optionen flr die Zukunft bietet. Zweitens realisierte Tion sein erstes Bat-
terieenergiespeichersystem, eine Technologie mit groBem Zukunftspotenzial.

Drei OptimierungsmaBnahmen haben diese strategischen MaBnahmen flankiert: erstens, das erste griine Dar-
lehen der Gruppe, zweitens die Unterzeichnung eines 15-jahrigen virtuellen Stromabnahmevertrags (Englisch:
.Power Purchase Agreement”; kurz: ,PPA") in Polen und drittens die VerduBerung des tschechischen Solarport-
folios, dessen Erlos den Weg flir den Markteintritt der Batteriespeichersysteme geebnet hat.

Die Umsatzerldse stiegen das dritte Jahr in Folge deutlich an und entsprachen damit der Umsatzprognose der
Gruppe. Die relevanten Margen sind entweder stabil geblieben oder haben sich leicht verbessert, und die mit
dem grlinen Darlehen realisierte Verschuldungskapazitat schlagt sich in einer optimierten Nettoverschuldung
nieder.

1.2.4.1 Wesentliche Ereignisse

Erstes grines Darlehen zur Optimierung der Kapitalstruktur und zur Finanzierung kiinftigen Wachstums

Am 26. Februar 2022 unterzeichnete die Tion Renewables AG Uber eine Tochtergesellschaft erstmalig ein be-
sichertes grlines Darlehen i. H. v. EUR 35,0 Mio. per Privatplatzierung mit UBS Asset Management. Der Zinssatz
des griinen Darlehens betragt 4,85 % und es besteht kein Zinsédnderungsrisiko. Die Laufzeit des Darlehens be-
tragt fUnf Jahre ab Unterzeichnung mit endfalliger Rlickzahlung. Etwa EUR 26,0 Mio. wurden zur Refinanzie-
rung bestehender Verbindlichkeiten und zur Optimierung der Kapitalstruktur der Gruppe verwendet. Davon
wurden rund EUR 9,3 Mio. genutzt, um ein bestehendes nachrangiges Darlehen abzuldsen, dessen Verzinsung

55 |EA (September 2022): ,Grid-Scale Storage”. https://www.iea.org/reports/grid-scale-storage.

8 Tion Renewables AG (November 2022): ,Battery storage—Stability for the energy transition”. https://tion-renewa-
bles.com/news/battery-storage-stability-for-the-energy-transition/.

ST Weltwirtschaftsforum (November 2022): ,Europe’s largest battery storage system goes live in UK". https://www.wefo-
rum.org/agenda/2022/11/europe-battery-storage-system-live-uk-energy/.
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etwa einen Prozentpunkt Uber der der besicherten Privatplatzierung lag. Die Refinanzierung des bestehenden
nachrangigen Darlehens ermdglichte zudem eine Vereinfachung der Gruppenstruktur, die zu signifikanten Ko-
stenersparnissen flihrte. Weitere EUR 16,5 Mio. wurden zur Refinanzierung der revolvierenden Kreditfazilitat
der Gruppe verwendet. Indem eine kurzfristige revolvierende Kreditfazilitdt durch eine langerfristige Finanzie-
rung ersetzt wird, verbessert sich das Refinanzierungsprofil der Gruppe. Daneben tragt der feste Zinssatz po-
sitiv zum ohnehin limitierten Zinsédnderungsrisiko der Gruppe bei. Das nach der vorgenannten Refinanzierung
verbleibende Nettokreditvolumen soll zur Finanzierung des weiteren Ausbaus des bestehenden Portfolios der
Gruppe sowie zur Finanzierung zukUnftiger Akquisitionen verwendet werden.

Beginn der Stromerzeugung des 14,1 MW-Solarparks in Hernen, Niederlande

Im Oktober 2021 unterzeichnete die Tion Renewables AG einen Kaufvertrag zum Erwerb einer Solaranlage in
der Nahe von Hernen in den Niederlanden mit einer geschatzten installierten Leistung von 14,1 MW. Die Anlage,
die vom strategischem Partner Pacifico Partners entwickelt wurde, wurde planmaRig im ersten Quartal 2022
fertiggestellt und hat dementsprechend Anfang Februar mit der Stromerzeugung begonnen. Das Projekt wird
durch einen 6ffentlichen Férdermechanismus (SDE+) mit einer Laufzeit von 15 Jahren unterstltzt und verfligt
Uber Landrechte, die flir mindestens 30 Jahre gesichert sind.

Portfoliorotation eingeleitet, um den Eintritt in den groBbritannischen Markt und den Batterie-speicher-
markt zu erleichtern

Im Juni 2022 anderte der Deutsche Bundestag das Energiewirtschaftsgesetz (,ENWG"), um eine neue Defini-
tion der Energiespeicherung aufzunehmen, die die Umsetzung einer einheitlicheren Regulierung erleichtert
und voraussichtlich zu weniger Doppelbelastungen flihren wird, die zuvor aufgrund der Einstufung von Ener-
giespeichern sowohl als Stromverbraucher als auch als Stromerzeuger auftraten.

Tion hat bereits erklart, dass diese Anderung dazu beitragen wird, die Entwicklung von Batteriespeichern in
Deutschland zu beschleunigen und der Gruppe zusatzliche Investitionsmadglichkeiten in einem technologisch
und geografisch attraktiven Markt zu bieten.

Im Juli 2022 hat die Gruppe Vertrage zum Verkauf ihres tschechischen Portfolios von vier Solaranlagen mit
einer installierten Gesamtleistung von 7,5 MW unterzeichnet. Der Erlds aus der VerauBerung des tschechi-
schen Portfolios der Gruppe sollte den Erwerb erster Projekte in GroRbritannien und einen potenziellen Einstieg
in den Markt fUr Batteriespeicher ermoglichen. Weiter er6ffnet die erste Portfoliorotation die Moglichkeit wei-
teren Portfoliowachstums durch einen noch effizienteren Einsatz des Eigenkapitals der Gruppe.

Entwicklung zu einem Unternehmen fur Investitionen in die Energiewende

Im Juli 2022 kiindigte Tion neue strategische Initiativen an, um ihr Geschaftsmodell zu erweitern und sich von
einem dynamisch wachsenden Erzeuger erneuerbarer Energien zu einem Unternehmen zu entwickeln, das so-
wohlin die Infrastruktur als auch in Unternehmen im Bereich der Energiewende investiert. Zu diesen Initiativen
gehdren die Zusammenarbeit mit der clearvise AG, einem in Deutschland bérsennotierten IPP, und Investitio-
nen in skalierbare griine Technologien.

Mit diesen neuen Geschéaftsprioritaten wurde der Fokus der Gruppe Uber Wind- und Solarprojekte sowie Uber
den Einsatz der eigenen Bilanz hinaus erweitert, um die Chancen zu nutzen, die sich aus den weltweiten Be-
mUhungen zur Dekarbonisierung unseres Energiesystems sowie aus der umfangreichen Pipeline von Tion er-
geben.

Durch den Erwerb eines Anteils von anfanglich 21,9 % an der clearvise AG (Anteil zum Zeitpunkt der Berichter-
stattung: 18,4 %) wurde die Tion Renewables AG zum Ankeraktionar des IPP, wodurch die Gruppe ihr Engage-
ment im Bereich der griinen Energieerzeugung weiter ausbaute und die strategische Option eines Schulter-
schlusses schuf.

e
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Saint-Gobain und Tion schlieBen einen langfristigen Stromabnahmevertrag ab

Im September 2022 unterzeichneten Tion und Saint-Gobain, ein weltweit flihrendes Unternehmen flir leichtes
und nachhaltiges Bauen, einen langfristigen virtuellen PPA mit einer Laufzeit von 15 Jahren.

Demnach werden 100 % des von den polnischen Windanlagen von Tion erzeugten griinen Stroms auf dem
Markt verkauft und zu einem Festpreis mit Saint-Gobain abgerechnet. Die erwartete jahrliche Stromproduktion
der 20 Windturbinen mit einer installierten Leistung von etwa 52,0 MW belauft sich auf etwa 190,0 GWh, womit
es sich um einen der groBten jemals in Polen unterzeichneten PPAs dieser Art handelt. Der produzierte Strom
entspricht dem jahrlichen Energieverbrauch von etwa 100.000 polnischen Durchschnittshaushalten. Ab 2025
wird dieser 15-Jahres-Vertrag fast 45,0 % des Strombedarfs von Saint-Gobain in Polen decken. AuRerdem wird
er die CO-Emissionen von Saint-Gobain in Polen um 135.000 Tonnen/Jahr reduzieren und damit zum Ziel von
Saint-Gobain beitragen, bis 2050 klimaneutral zu werden.

Dieser langfristige virtuelle PPA verschafft Tion prognostizierbare Einnahmen, die eine gréBere finanzielle Fle-
xibilitéat ermdoglichen, so dass mehr von Tions Kapital in die Energiewende flieBen kann.

Die Umfirmierung ist abgeschlossen: Pacifico Renewables wird offiziell zu Tion Renewables

Im Oktober 2022 gab die Gesellschaft den Abschluss der Umfirmierung und Namensanderung von Pacifico
Renewables Yield AG in Tion Renewables AG bekannt. Die neue Marke steht flr die Energiewende als Schwer-
punkt der Aktivitaten der Gruppe und erganzt die strategische Erweiterung des Geschaftsmodells der Gruppe.
Die Namensanderung wurde auf der Tion-Hauptversammlung am 29. August 2022 von 99,99 % der anwesen-
den Aktionare genehmigt.

Tion erwirbt erstes Projekt zur Batteriespeicherung und geht tber erneuerbare Energien hinaus

Im November 2022 erwarb Tion sein erstes Batteriespeicherprojekt in Bacup, im Nordwesten Englands, als Teil
einer strategischen Erweiterung seines Geschaftsmodells. Das von Boom Power Ltd/Boom Developments Ltd
entwickelte BESS besteht aus fUnf Batteriecontainern mit Lithium-lonen-Batteriezellen (8,0 MW/9,3 MWh)
und wird direkt an das Stromnetz angeschlossen. Das Projekt befindet sich zum Ende des Berichtszeitraums
mit den bereits gelieferten Batteriecontainern im Bau und sollte urspriinglich im ersten Halbjahr 2023 in Be-
trieb genommen werden.

1.2.4.2 Wesentliche Leistungsindikatoren

Die Vergleichszahlen der wesentlichen Leistungsindikatoren aus dem Vorjahr 2021 enthalten das tschechi-
sche Solarportfolio, welches im Juli 2022 verauBert wurde und folglich flr die Berichtsperiode sowie riickwir-
kend entsprechend IFRS 5 entkonsolidiert wurde. Entgegen der Darstellung im Anhang soll diese Darstellung
eine bessere Vergleichbarkeit bieten, da die Intention der VerduBerung eine Portfolio-Rotation war, und folglich
nicht zu Lasten von Wachstum und Profitabilitat umgesetzt wurde.

Umsatzerlose

Im Jahr 2022 stieg der Umsatz der Gruppe auf etwa EUR 34,1 Mio. (2021: EUR 21,9 Mio.).

Erstmals wurden auch etwa EUR 0,1 Mio. des Umsatzes der Gruppe durch die im Jahr 2022 europaweit eta-
blierten Mechanismen zur Deckelung der Strompreise abgeschdpft®®, was schlieBlich den wirtschaftlich erziel-
ten Gruppenumsatz im Geschaftsjahr 2022 auf etwa EUR 34,0 Mio. reduziert.

In Italien wurde die Deckelung der Strompreise direkt mit den Umsatzen verrechnet.

¢ Weitere Informationen zu den europaweit neu eingeflihrten Preisobergrenzen finden Sie im Wirtschaftshericht oben
(4.2.2 politische Rahmenbedingungen: MaBnahmen der EU und der EU-Mitgliedstaaten als Reaktion auf die hohen Ener-
giemarktpreise).
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Die Umsatzerlose der Gruppe liegen damit innerhalb der Prognose des Vorstands von EUR 30,0 Mio. bis
EUR 40,0 Mio. im Jahr 2022.

Stromproduktion

Das Portfolio der Gruppe erzeugte im Jahr 2022 etwa 302,3 GWh (2021: 123,8 GWh) griinen Strom. Damit liegt
auch dieses Ergebnis im Rahmen der Prognosespanne von 300 GWh bis 350 GWh.

Bereinigtes operatives EBITDA und EBIT

Auf Gruppenebene lag das um Sondereffekte bereinigte Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen
(EBITDA) bei EUR 22,6 Mio. (2021: EUR 14,4 Mio.). Das um Sondereffekte Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Ab-
schreibungen (EBIT) auf Gruppenebene belief sich auf EUR 7,9 Mio. (2021: EUR 6,8 Mio.).

DarUber hinaus erzielte Tions Portfolio eine um Holding-Kosten bereinigte operative EBITDA-Marge von 83,0 %
(2021: 79,0 %) und eine bereinigte operative EBIT-Marge von 45,0 % (2021: 37,8 %), was die operative Ertrags-
kraft des Portfolios widerspiegelt. Das um Einmaleffekte bereinigte Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschrei-
bungen (EBITDA) auf Portfolioebene belief sich auf EUR 28,2 Mio. (2021: EUR 17,3 Mio.). Das um Einmaleffekte
bereinigte Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBIT) auf Portfolioebene betrug EUR 15,2 Mio.
(2021: EUR 8,3 Mio.).

Nettoverschuldung

Die Gruppe betrachtet die Entwicklung der Verschuldung, insbesondere der bereinigten Nettoverschuldung, als
einen wichtigen Finanzindikator. Letztere stellt die Differenz zwischen den gesamten Finanzverbindlichkeiten
und den Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten sowie den sonstigen kurzfristigen finanziellen Ver-
maogenswerten dar.

Die bereinigte Nettoverschuldung flir 2022 betrug EUR 136,1 Mio. (2021: EUR 145,8 Mio.). Der Rlickgang der
bereinigten Nettoverschuldung ist auf die fortgesetzte Riickzahlung von Finanzverbindlichkeiten zurlickzu-
flhren.

Die bereinigte Eigenkapitalquote der Gruppe entspricht dem Verhaltnis von bilanziellem Eigenkapital zu bilan-
ziellem Eigenkapital plus bereinigter Nettoverschuldung und belauft sich zum Ende des Geschéftsjahres 2022
auf 44,3 % (2021: 37,3 %).

e
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1.3 Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Tion-
Gruppe

Nettovermdgen

Zum 31. Dezember 2022 betrug die Bilanzsumme der Gruppe EUR 314,4 Mio. (31. Dez. 2021: EUR 292,7 Mio.).
Den groBten Anteil an der Bilanzsumme haben die Sachanlagen, die zum Jahresende mit EUR 219,5 Mio. be-
wertet wurden (31. Dez. 2021: EUR 251,1 Mio.).

Der Wert der Sachanlagen ist im Jahr 2022 gegeniiber dem Vorjahr um etwa EUR 31,6 Mio. gesunken (31. Dez.
2021: +EUR 154,1 Mio.). Dies ist auf die VerauBerung des Geschaftsbereichs Solar Tschechien und die fortge-
setzte Abschreibung von Vermdgenswerten zurlickzufthren.

Die derivativen Finanzinstrumente in Sicherungsbeziehung haben aufgrund des gednderten Zinsumfelds um
EUR 2,9 Mio. zugenommen; die Bewertung von Zinssicherungsderivaten nimmt zu, wenn die Zinssatze steigen.
Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente der Gruppe beliefen sich zum Ende des Berichtszeitraums
auf EUR 32,8 Mio. (31. Dez. 2021: EUR 13,3 Mio.).

Finanzielle Lage

Eigenkapital

Das Eigenkapital, das sich aus dem gezeichneten Kapital, der Kapitalrlicklage, den sonstigen Rlcklagen sowie
den Gewinnrlcklagen der Gruppe zusammensetzt, erhdhte sich im Berichtszeitraum vor allem durch eine
Sachkapitalerhohung um EUR 21,5 Mio.

Im Juli 2022 wurde eine Sachkapitalerhdhung im Zusammenhang mit dem Erwerb eines 21,9 %-Anteils an der
clearvise AG erfolgreich durchgeflihrt. Vorstand und Aufsichtsrat haben im Rahmen dieser Transaktion be-
schlossen, 1.024.915 neue Aktien der Gesellschaft gegen Sacheinlage von 13.897.848 Aktien an der clearvise
AG, Wiesbaden, (zum damaligen Zeitpunkt ca. 21,9 % an der clearvise AG) an ihren Ankeraktionar, die Pelion
Green Future Alpha GmbH, auszugeben. Die Gesellschaft hat ihr Grundkapital somit von EUR 3.721.042 um
EUR 1.024.915 auf EUR 4.745.957 gegen Sacheinlage der clearvise AG unter Ausschluss des Bezugsrechts der
Altaktionare erhoht.

Das Eigenkapital der Tion Gruppe belduft sich daher zum Ende des Berichtszeitraums auf EUR 108,4 Mio. (31.
Dez. 2021: EUR 86,9 Mio.).

Verbindlichkeiten

Der GroRteil der Finanzverbindlichkeiten der Gruppe gegeniiber Banken besteht aus Projektfinanzierungen,
dem im Februar 2022 emittierten griinen Darlehen sowie Leasingverbindlichkeiten und Rlckstellungen. Die
finanziellen Verbindlichkeiten beliefen sich zum Ende des Berichtszeitraums auf EUR 172,2 Mio. (31. Dez. 2021:
EUR 166,9 Mio.).

Die Gruppe finanziert sich zu groRBen Teilen durch sogenannte regresslose Projektfinanzierungen (,non-re-
course”), deren Tilgung vollstandig durch die Cashflows der Anlagen gedeckt ist. Es wird davon ausgegangen,
dass die Projektfinanzierung vor Abschluss des jeweiligen Finanzierungsmechanismus eines Vermdgenswerts
zurlickgezahlt wird. Aufgrund der Tatsache, dass ein wesentlicher Teil des Volumens an feste Zinssatze gebun-
den oder gegen Zinsschwankungen abgesichert ist, ist das Zinsrisiko der Projektfinanzierung begrenzt. Bei
planmaBiger Tilgung besteht kein Refinanzierungsrisiko. Alle Projektfinanzierungen sind in jeweiliger Landes-
wahrung abgeschlossen.

Am 26. Februar 2022 gelang es der Gruppe erstmals, eine sogenannte Holding-Finanzierung umzusetzen. Auf
Ebene einer Zwischen-Holding der Gruppe wurde eine Privatplatzierung eines besicherten griinen Darlehens
i. H.v. EUR 35,0 Mio. mit UBS Asset Management unterzeichnet. Der feste Zinssatz des griinen Darlehens
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betragt 4,85 %. Bis zum 31. Dezember 2022 wurden EUR 31,0 Mio. in Anspruch genommen. Davon wurden
2021 rund EUR 9,3 Mio. zur Refinanzierung einer bestehenden nachrangigen Anleihe verwendet. Weitere
EUR 16,5 Mio. wurden 2021 zur Refinanzierung der revolvierenden Kreditlinie der Gruppe verwendet, wodurch
das Refinanzierungsprofil der Gruppe optimiert wurde, da eine kurzfristige Fazilitat durch eine langfristige Fi-
nanzierung ersetzt wurde. Die Refinanzierung der nachrangigen Anleihe ermadglichte auch eine Straffung der
Unternehmensstruktur.

Nettoverschuldung

Die bereinigte Nettoverschuldung fiir 2022 betrug EUR 136,1 Mio. (2021: EUR 139,5 Mio.). Der Rlickgang der
bereinigten Nettoverschuldung ist auf die fortgesetzte Riickzahlung von Finanzverbindlichkeiten zurlickzu-
flhren.

Kapitalflussrechnung

Die Veranderung der Guthaben bei Kreditinstituten betragt im Berichtszeitraum insgesamt EUR 19,5 Mio.

(81. Dez. 2021: EUR 3,5 Mio.) und setzt sich wie folgt zusammen:

*  Der Nettomittelzufluss aus laufender Geschaftstatigkeit des operativen Portfolios betragt EUR 21,6 Mio.
(31. Dez. 2021: EUR 11,6 Mio.) und stammt im Wesentlichen aus dem Betrieb von Windkraft- und Solaran-
lagen durch die Gruppe. Der Anstieg von EUR 10,0 Mio. ist hauptséachlich auf die Erweiterung des Portfolios
der Gruppe um funf Windkraft- und Solaranlagen mit einer Gesamtkapazitat von fast 100 MW im Ge-
schaftsjahr 2021 zurtickzuflhren, die im Berichtszeitraum operativ wurden und folglich im Jahr 2022 ope-
rativen Cashflow generiert haben. Im Vergleich zum Vorjahr stellt die zahlungsunwirksame Bilanzierung
des virtuellen PPA in Polen eine signifikante Veranderung dar.

. Der positive Cashflow aus Investitionstatigkeit i. H. v. EUR 6,3 Mio. (31. Dez. 2021: EUR -30,0 Mio.) ist auf
Investitionen zur Fertigstellung bei den niederlandischen Gesellschaften Dutch Durables Energy 3 B.V.,,
Oslo Energy Netherlands B.V. sowie dem Erwerb der Boom Bacup Storage Ltd zurlickzufthren, denen die
VerauBerung des tschechischen Solarportfolios gegenliberstehen.

*  Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit i. H. v. EUR -8,1 Mio. (31. Dez. 2021: EUR 15,7 Mio.) beinhaltet ne-
ben der Refinanzierung einer revolvierenden Kreditlinie und einer nachrangigen Anleihe durch das griine
Darlehen von UBS Asset Management auch die laufende Tilgung von Projektfinanzierungen.

Die Gruppe war zu jeder Zeit zahlungsfahig.

Ertragslage

Weder die COVID-19-Pandemie noch die russische Invasion in der Ukraine hatten wesentliche Auswirkungen
auf die Geschaftstatigkeit der Gruppe. Alle Wartungs- und Instandhaltungsarbeiten wurden abgeschlossen,
und die Produktion wurde nicht unterbrochen.

Umsatzerlose
Auf der Grundlage der Stromerzeugung und der Umsatzrealisierung der Windkraft- und Solaranlagen in

Deutschland, Polen, den Niederlanden, und Italien erwirtschaftete die Gruppe im Jahr 2022 einen Umsatz von
etwa EUR 34,1 Mio. (2021: EUR 21,9 Mio.).
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Erstmals wurden auch etwa EUR 0,1 Mio. des Umsatzes der Gruppe durch die im Jahr 2022 europaweit eta-
blierten Mechanismen zur Deckelung der Strompreise abgeschopft®, was schlieBlich den wirtschaftlich er-
zielten Gruppenumsatz im Geschaftsjahr 2022 auf etwa EUR 34,0 Mio. reduziert.

In Italien wurde die Deckelung der Strompreise direkt mit den Umsatzerlésen verrechnet.

Bis zu ihrer VerdauBerung im Juli 2022 erzielte die Gruppe mit ihren Solaranlagen in Tschechien Umsatzerlose
i. H.v. EUR 3,8 Mio. (2021 H1: EUR 2,6 Mio.). Diese Umséatze werden als separater Posten ausgewiesen; sie sind
nicht in den gepriften Umsatzerlésen enthalten.

Umsatzerl6se, adjustiertes EBIT(DA) und Nettoverschuldung der operativen Segmente

Die Umsatzerl6se der operativen Segmente der Gruppe verteilten sich im Geschéaftsjahr 2022 wie folgt:
e Wind Deutschland: EUR 10,4 Mio.

e Wind Polen: EUR 8,8 Mio.

e Solar Deutschland: EUR 8,3 Mio.

e  Solar Niederlande: EUR 4,8 Mio.

e  Solar Italien: EUR 1,8 Mio.

Das um Einmaleffekte bereinigte Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) der operativen
Segmente verteilte sich im Geschaftsjahr 2022 wie folgt:

e Wind Deutschland: EUR 8,8 Mio.

e \Wind Polen: EUR 5,9 Mio.

e  Solar Deutschland: EUR 7,5 Mio.

e  Solar Niederlande: EUR 4,3 Mio.

e  Solar Italien: EUR 1,7 Mio.

Das um Einmaleffekte bereinigte Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBIT) der operativen Seg-
mente verteilte sich im Geschéaftsjahr 2022 wie folgt:

e \Wind Deutschland: EUR 6,3 Mio.

e Wind Polen: EUR 0,4 Mio.

e  Solar Deutschland: EUR 4,3 Mio.

e  Solar Niederlande: EUR 3,0 Mio.

e Solar Italien: EUR 1,2 Mio.

FUr die operativen Segmente stellt sich die bereinigte Nettoverschuldung im Geschéaftsjahr 2022 wie folgt dar:
e Wind Deutschland: EUR 23,2 Mio.

e Wind Polen: EUR 47,6 Mio.

e  Solar Deutschland: EUR 25,1 Mio.

e Solar Niederlande: EUR 16,0 Mio.

e  Solar Italien: EUR 1,2 Mio.

S9Weitere Informationen zu den europaweit neu eingeflihrten Preisobergrenzen finden Sie im Wirtschaftshericht oben
(4.2.2 politische Rahmenbedingungen: MaBnahmen der EU und der EU-Mitgliedstaaten als Reaktion auf die hohen Ener-
giemarktpreise).
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1.4 Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Tion
Renewables AG

Vermogenslage

Zum 31. Dezember 2022 belauft sich die Bilanzsumme der Tion Renewables AG auf EUR 148,9 Mio. (31. Dez.
2021: EUR 114,9 Mio.). Den groBten Anteil der Bilanzsumme machen die Finanzanlagen aus, die mit einem Be-
trag von EUR 99,6 Mio. (31. Dez. 2021: EUR 108,4 Mio.) ausgewiesen werden.

Zum Ende des Berichtszeitraums sind die Finanzanlagen gegenlber dem 31. Dezember 2021 um etwa
EUR 8,8 Mio. gesunken. Dies ist hauptsachlich auf eine Umstrukturierung bestimmter Tochtergesellschaften
zurlckzuflhren, um das griine Debut-Darlehen zu ermd&glichen und die Konzernstruktur zu optimieren.

Im Juli 2022 erwarb die Tion Renewables AG eine strategische Beteiligung von anfanglich 21,9 % (jetzt: 18,4 %)
an der clearvise AG, wodurch sich die Beteiligungen und Wertpapiere des Anlagevermdgens auf EUR 34,2 Mio.
(31. Dez. 2021: EUR O Mio.) erhohten.

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente betrugen zum Ende des Berichtszeitraums EUR 4,7 Mio.
(31. Dez. 2021: EUR 0,8 Mio.).

Finanzlage

Eigenkapital

Das Eigenkapital, das sich u. a. aus dem gezeichneten Kapital und der Kapitalriicklage zusammensetzt, erhéhte
sich im Berichtszeitraum um EUR 33,6 Mio. Dies ist im Wesentlichen auf eine Sachkapitalerhohung zurtickzu-
fUhren, die im Zusammenhang mit dem Erwerb von anfanglich 21,9 % der Anteile an der clearvise AG erfolg-
reich durchgeflhrt wurde.

Vorstand und Aufsichtsrat haben im Rahmen dieser Transaktion beschlossen, 1.024.915 neue Aktien der Ge-
sellschaft gegen Sacheinlage von 13.897.848 Aktien an der clearvise AG, Wiesbaden, (zum damaligen Zeitpunkt
ca. 21,9 % an der clearvise AG) an ihren Ankeraktionar, die Pelion Green Future Alpha GmbH, auszugeben. Die
Gesellschaft hat ihr Grundkapital damit um EUR 1.024.915 von EUR 3.721.042 auf EUR 4.745.957 gegen Sach-
einlage der Aktien an der clearvise AG unter Ausschluss des Bezugsrechts der Altaktionare erhoht.

Das Eigenkapital der Tion Renewables AG belduft sich daher zum Ende des Berichtszeitraums auf
EUR 127,7 Mio. (31. Dez. 2021: EUR 91,7 Mio.).

Finanzielle Verbindlichkeiten

Die Finanzverbindlichkeiten der Tion Renewables AG bestehen im Wesentlichen aus einem Bankdarlehen
(EUR 4,6 Mio.), flr das der kreditgebenden Bank zum Bilanzstichtag finanzielle Vermogenswerte als Sicherhei-
ten zur Verfligung gestellt wurden, und einem konzerninternen Darlehen (EUR 12,9 Mio.), das zur Refinanzie-
rung der Erldse aus dem ersten griinen Darlehen eingerichtet wurde.

Die revolvierende Kreditfazilitat der Triodos Bank N.V. Deutschland, die zum 31. Dezember 2021 mit einem aus-
stehenden Betrag von EUR 16,2 Mio. in Anspruch genommen war, ist im Laufe des Jahres 2022 vollstandig re-
finanziert worden.
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Kapitalflussrechnung

Am 31. Dezember 2022 belaufen sich die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente auf EUR 4,7 Mio. (31.

Dez. 2021: EUR 0,8 Mio.) und setzen sich wie folgt zusammen:

e Der Cashflow aus operativer Tatigkeit des operativen Portfolios belduft sich auf EUR -2,8 Mio. (31. Dez.
2021: EUR 1,5 Mio.) und resultiert im Wesentlichen aus den laufenden Kosten der Gesellschaft, da die Um-
satzerlose aus der Gruppen-internen Weiterverrechnung von Dienstleistungen, die die Tion Renewables
AG als Muttergesellschaft zentral einkauft und an ihre direkten und indirekten Tochtergesellschaften er-
bringt resultieren und die Ergebnisabflihrung aus der Tion Fin GmbH erstim folgenden Geschéaftsjahr cash-
wirksam wird. .

e Der leicht negative Cashflow aus Investitionstatigkeit betragt EUR -0,5 Mio. (31. Dez. 2021: EUR 30,3 Mio.)
und resultiert im Wesentlichen aus Kaufpreiszahlungen flr Investitionen, denen jedoch Ausschittungen
aus bestehenden Investitionen gegenlberstehen..

e Der positive Cashflow aus Finanzierungstéatigkeit in Hohe EUR 7,2 Mio. (31. Dez. 2021: EUR 25,6 Mio.) resul-
tiertim Wesentlichen aus der Gruppen-internen Weitergabe eines externen Darlehens, welches auf Ebene
einer Tochtergesellschaft aufgenommen wurde, an die Tion Renewables AG als Muttergesellschaft, wo es
zur Refinanzierung bestehende externer Verbindlichkeiten genutzt wurde. .

Die Tion Renewables AG war zu jeder Zeit zahlungsfahig.
Ertragslage

Umsatzerlose

Die gestiegenen Umsatzerlose i. H. v. EUR 1,7 Mio. (2021: EUR 1,2 Mio.) resultieren wiederum hauptsachlich aus
der Gruppen-internen Weiterverrechnung von Dienstleistungen, die die Tion Renewables AG als Muttergesell-
schaft zentral einkauft und an ihre direkten und indirekten Tochtergesellschaften erbringt. Der liberwiegende
Teil dieser Leistungen stellt den wirtschaftlichen Betrieb der Windkraft- und Solaranlagen der Tochtergesell-
schaften sicher.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen beliefen sich im Berichtszeitraum auf EUR 6,1 Mio. (2021:

EUR 4,1 Mio.) und beinhalteten:

e Kosten flr Asset-Management-Dienstleistungen, die flr Tochtergesellschaften im Rahmen einer Rah-
menvereinbarung mit Pacifico Partners beansprucht wurden (2022: EUR 2,0 Mio,; 2021: EUR 1,1 Mio.)

e Kosten (hauptsachlich: Personalkosten), die aus einer Dienstleistungsvereinbarung mit einer gruppenin-
ternen Servicegesellschaft resultieren, die verschiedene Dienstleistungen sowohl flir die Tion Renewables
AG als auch fir deren Tochtergesellschaften erbringt (2022: EUR 1,6 Mio.; 2021: EUR 1,1 Mio.)

e  Anwalts- und Beratungskosten (2022: EUR 0,4 Mio.; 2021: EUR 0,4 Mio.)

e Transaktionskosten fiir die Eigenkapitalbeschaffung und Kosten der laufenden Bérsennotierung (2022:
EUR 0,4 Mio,; 2021: EUR 0,4 Mio.), wobei die laufenden Kosten der Bérsennotierung im Vergleich zum Vor-
jahr durch den Ausbau der Pressearbeit und der Research Coverage deutlich anstiegen und sich die Ge-
samtposition quasi ausschlieBlich durch die laufenden Kosten der Borsennotierung erklart, da es in der
Berichtsperiode keine Transaktionskosten flr die Eigenkapitalbeschaffung gab

e DieKosten flr die Erstellung und Priifung des Jahresabschlusses beinhalten Aufwendungen flr die Prifung
des Konzern-Abschlusses flir das gesamte Geschaftsjahr 2022 (EUR 0,2 Mio.; 2021: EUR 0,2 Mio.).
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Jahrestberschuss

Im Berichtszeitraum belief sich der Jahresiiberschuss auf EUR 2,3 Mio. (2021: EUR -0,5 Mio.).

Die Ertrage aus Beteiligungen i. H. v. EUR 4,8 Mio. (2021: EUR 3,4 Mio.) beinhalten Ertrage aus direkten Tochter-
gesellschaften. Ertrage i.H.v. EUR 29 Mio. resultieren aus einem Ergebnisabflihrungsvertrag mit der
Tion Fin GmbH (frliher: Pacifico Renewables Fin GmbH).
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1.5 Risiken und Chancen

1.5.1 Risikobericht

Risiken, die sich aus dem militarischen Einmarsch Russlands in der Ukraine ergeben

Am 24. Februar 2022 wurde die Ukraine von Russland tiberfallen. Dies wurde im internationalen Rechtsrahmen
als Angriffshandlung gewertet. Bis heute dauert der Konflikt an, und der Ausgang ist unklar. Die EU und mehrere
andere Lander haben als Reaktion auf den militarischen Angriff Sanktionspakete verabschiedet, die auch wirt-
schaftliche und individuell-restriktive MaBnahmen umfassen. Aufgrund der wichtigen Rolle Russlands auf den
globalen Energiemarkten und der Abhangigkeit der EU von russischem Gas haben die mit dem Konflikt verbun-
denen Unsicherheiten zu einem erheblichen Anstieg der Preise und der Volatilitdt von Rohstoffen, einschlie3-
lich Strom, geflihrt.

Tion beabsichtigt weder derzeit noch in Zukunft, Stromerzeugungsanlagen in der Ukraine oder in Russland zu
betreiben. Daher gibt es keine wesentlichen Risiken im Zusammenhang mit militdrischen Aktivitaten flr das
Geschaftsmodell der Gruppe. Die Gruppe unterhalt auch keine Geschéaftsbeziehungen zu russischen Ge-
schaftspartnern, so dass kein Gegenparteirisiko im Zusammenhang mit den moglichen Auswirkungen der be-
schlossenen Sanktionen besteht.

Risiken infolge des Klimawandels

Tions Anlagen fUr erneuerbare Energien sind den Risiken des Klimawandels ausgesetzt.

Die Anlagen der Gruppe sind inshesondere chronischen und akuten Temperaturschwankungen (vor allem Hit-
zestress, der zu potenziellen Schaden flihren kénnte), sich andernden Windmustern (von starken Stiirmen bis
hin zu langen windstillen Perioden) und sich &ndernden Niederschlagsmustern (die nicht nur die einfallende
Strahlung beeinflussen, sondern die Anlagen der Gruppe durch Uberschwemmungen oder Erdrutsche poten-
ziell starker beeintrachtigen kénnten) ausgesetzt. Sich dndernde Wind- und Niederschlagsmuster kdnnen
nicht nur die Anlagen der Gruppe flir erneuerbare Energien gefahrden, sondern auch die Stromproduktionsstu-
dien und -prognosen von Tion, die sowohl auf eigenen Erfahrungswerten als auch auf externen Gutachten und
historischen Zahlen beruhen, langfristig ungenau machen. Dies kann dazu flhren, dass die Stromerzeugung
und damit auch der finanzielle Ertrag geringer als erwartet ausfallen.

Um diese Risiken zu mindern, fihrt Tion wahrend des Akquisitionsprozesses interne ESG- und Klimawandel-
Due-Diligence-Prufungen durch, die auch Risikobewertungen zum Klimawandel beinhalten. Dazu hat die
Gruppe ESG- und Klimawandel-Risiken in ihren allgemeinen Risikomanagement-Ansatz integriert und mindert
die relevanten Risiken entsprechend. Des Weiteren wird das Risiko sich andernder Wettermuster, die zu einer
ungenauen Stromproduktion flhren, durch die zunehmende technologische und geografische Diversifizierung
der Gruppe gemildert.

Regulatorische Risiken

Derzeit profitiert ein erheblicher Teil der Energieerzeugungsanlagen von Tion von staatlichen Subventionen, die
stabile und prognostizierbare Einnahmen sichern, die weitgehend unabhéngig vom Spotmarktpreis flir Strom
sind. Zudem sind die meisten Anlagen von staatlich genehmigten Betriebslizenzen und -genehmigungen ab-
hangig. Es gibt jedoch keine Garantie daflir, dass Tion weiterhin finanzielle Anreize flr die von seinen aktuellen
oder zukiinftigen Windkraft- und Solaranlagen erzeugte Energie erhalt und dass diese Anreize in Zukunft nicht
reduziert oder sogar gestrichen werden oder, dass der Zeitraum der Férderfahigkeit nicht verkurzt wird.

Das Jahr 2022 hat gezeigt, dass das Risiko staatlicher Eingriffe im Bereich der sogenannten Windfall-Profits
weiterhin hoch und wahrscheinlich ist.

Tlon Jahresabschluss 2022 | 24



Die meisten Lander haben flr Teile oder sogar das gesamte Jahr 2023 Preisobergrenzen eingefiihrt, um die
durch die hohen Strompreise in ganz Europa verursachten zusatzlichen Einnahmen zu begrenzen. Dies stellt
ansich kein Risiko fur Tion dar, da es nur dazu dient, unerwartete Mehreinnahmen zu begrenzen, doch aufgrund
der Komplexitat und der in einigen Landern Uberstlrzten Umsetzung dieser Preisobergrenzen kann die Einhal-
tung der einschlagigen Vorschriften mit Risiken verbunden sein, da Fehler bei der Berichterstattung usw. auf-
treten kdnnen.

Technologische Aspekte, wie der Eintritt von Tion in den Batteriespeichermarkt durch den Erwerb eines BESS
in GroBbritannien, und, was noch wichtiger ist, die geografische Diversifizierung Uber mehrere Lander hinweg,
zielen darauf ab, die regulatorischen Risiken zu verringern. Auch ein starker diversifiziertes Stromvermark-
tungsprofil, d. h. ein zunehmender Einsatz von PPAs, wird die Anfalligkeit der Gruppe fur regulatorische Risiken
zunehmend verringern.

Risiken, die sich aus schwankenden Einnahmen ergeben

Die Produktionsniveaus der Wind- und Solarprojekte von Tion hdngen in hohem MaRe von geeigneten Wind-
und Sonneneinstrahlungsbedingungen ab. Dies kann in Kombination mit der Abhangigkeit von schwankenden
Strompreisen zu einer hohen Volatilitat der Einnahmenstrome flihren und somit die Rentabilitat beeinflussen.
Diese Volatilitat ist nicht nur fir die Projekte selbst von Bedeutung, sondern kénnte auch zu Liquiditdtsengpas-
sen auf Holding-Ebene flihren (z. B. wenn Barausschiittungen von Projekt-Gesellschaften an die Tion Rene-
wables AG nicht wie geplant erfolgen). Sogar Verzégerungen beim Cash Upstreaming kénnten potenziell
schadlich sein, wenn sie mit auBerordentlichen Kosten, wie Steuerzahlungen, verbunden sind.

Um diese Risiken zu mindern, werden fur alle Wind- und Solarprojekte vor deren Akquisition Prognosen erstellt,
die sowohl auf eigenen Erfahrungswerten als auch auf externen Expertenmeinungen und historischen Zahlen
beruhen. Die Gutachten beruhen auf langjahrigen, normierten historischen Wetterdaten und der fachlichen Be-
rlcksichtigung lokaler Faktoren. Es kann jedoch nicht davon ausgegangen werden, dass solche Schatzungen
oder Studien die tatsachliche Energieproduktion in einem bestimmten Jahr in der Zukunft genau widerspie-
geln. Aus diesem Grund besteht die Strategie von Tion auch darin, diese Risiken durch eine ausgewogene tech-
nologische und geografische Diversifizierung des Portfolios weiter zu mindern. Obendrein wird den sich an-
dernden Strompreisen meist durch langfristige, staatlich garantierte Subventionsprogramme mit festen
Strompreisen begegnet.

Zusatzlich mindert der Eintritt von Tion in den Batteriespeichermarkt durch den Erwerb eines BESS in GroRbri-
tannien das Risiko schwankender Einnahmen, da sich der Business Case flir BESS bei hoherer Volatilitat der
Strommarkte durch steigende Einnahmen aus dem Arbitragehandel verbessert.

Flr neue Windkraft- und Solaranlagen und Anlagen, die den Zeitraum der garantierten Einnahmen Uberschrei-
ten, strebt Tion an, den GroRteil der Einnahmen durch langfristige PPAs zu sichern. Mogliche negative Strom-
preise und die damit verbundenen Risiken spielen im aktuellen Marktumfeld eine weniger wichtige Rolle und
kénnen vernachlassigt werden. Nur die polnischen Anlagen sind derzeit bereits Teil eines PPAs: einen Zwi-
schen-PPA (bis 2024) und einen langfristigen virtuellen Folge-PPA. Da das Zwischen-PPA als Grundlast-PPA
strukturiert ist und der Gegenpartei eine bestimmte Produktionsleistung garantiert, besteht flr die Gruppe
auch ein gewisses Abwartsrisiko in Verbindung mit dieser Vereinbarung. Demnach werden Ausgleichszahlun-
gen fallig, wenn die vereinbarte Mindestproduktion nicht erreicht wird. Perioden mit niedriger Produktion und
hohen Strompreisen stellen daher das groBte Risiko dar. Langfristig dirften sich jedoch die potenziellen Aus-
gleichszahlungen und die potenzielle Uberschussproduktion ausgleichen, wenn man von einer begrenzten
Strompreisvolatilitat ausgeht.

Operative Risiken

Der Betrieb der derzeitigen und kiinftigen Anlagen von Tion ist mit Risiken verbunden, zu denen der Ausfall oder
das Versagen von Ausrlstungen oder Prozessen, eine unter den Erwartungen liegende Leistung oder eine Sy-
steminstabilitat gehdren. Solche Ausfalle und Leistungsprobleme kéonnen auf verschiedene Faktoren zurlick-
zuflhren sein, darunter Fehler bei der Bedienung, mangelnde Wartung, Mangel an Baumaterialien und allge-
meine Abnutzung im Laufe der Zeit, die sich der Kontrolle von Tion entziehen kénnen.
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Um den reibungslosen Betrieb seiner Anlagen zu gewahrleisten, hat Tion mit Dritten Dienstleistungsvertrage
Uber Betriebs- und Wartungsdienste sowie kaufmannische und technische Asset-Management-Dienstleistun-
gen abgeschlossen. Tions Ziel einer schlanken Organisation, welche Tatigkeiten, die nur einen begrenzten
Mehrwert flr das Kerngeschéaft erbringen, auslagert, bringt auch gewisse Risiken und Abhangigkeiten mit sich.
Der reibungslose Betrieb der Anlagen kdnnte gefahrdet sein, wenn einer der Dienstleister seinen Verpflichtun-
gen nicht ordnungsgemal nachkommt. Wenn beispielsweise der Austausch eines Vertragspartners erforder-
lich wird (z. B. wegen unzureichender Leistung, Auslaufen eines Vertrags, Insolvenz oder Missmanagement), ist
dies moglicherweise nicht in kurzer Zeit machbar oder flihrt zu einem Anstieg der Betriebskosten.

Derzeit sind Tion keine Anzeichen daflir bekannt, dass einer seiner Dienstleister Solvenzrisiken ausgesetzt
ware oder nicht in der Lage, seinen vertraglichen Verpflichtungen nachzukommen. Dartber hinaus wurde die
in den meisten Fallen variable Verglitung der Dienstleister so gestaltet, dass die mitihren Dienstleistungen ver-
bundenen Risiken minimiert werden und die Erflllung der Leistungserwartungen in ihrem besten Interesse ist.
Noch dazu sind die Anlagen von Tion flir den Fall eines technischen Ausfalls ausreichend gegen Schaden und
Ertragsausfalle versichert. Nicht versicherbar sind dagegen Risiken aus dem Ausfall nationaler Stromnetze, Na-
tur- und Atomkatastrophen sowie Kriegen.

Zins-, Inflations- und Wahrungsrisiken

Die Finanzierungsstrategie des Vorstands flr den Erwerb von Windkraft- und Solaranlagen sieht einen hohen
Anteil an Fremdkapital vor, das zu festen Zinssatzen flr einen bestimmten Zeitraum (in der Regel mindestens
zehn Jahre) oder zu variablen Zinssatzen aufgenommen wird.

Zum 31. Dezember 2022 betragt die bereinigte Eigenkapitalquote von Tion 44,3 %. Das Zinsanderungsrisiko ist
begrenzt, da nur ein geringer Teil des Fremdkapitalvolumens variablen Zinssatzen unterliegt und nur ein be-
grenztes Refinanzierungsrisiko besteht. Das Zinsdnderungsrisiko ist asymmetrisch und resultiert hauptsach-
lich aus steigenden Zinsen. Aber auch sinkende Zinsen sind flr Tion mit Risiken verbunden. Zinsswaps, bei de-
nen Tion zwar von einem variablen Zinssatz profitiert, bei denen aber keine Untergrenze von 0 % festgelegt ist,
erhohen die Zinsbelastung flr Tion, wenn der Referenzzinssatz unter 0 % liegt.

Bei den meisten Anlagen von Tion sind die Betriebskosten oder zumindest die wichtigsten Teile davon der In-
flation ausgesetzt, wahrend die Einnahmen groBtenteils fest oder gedeckelt sind. Diese Asymmetrie birgt lang-
fristig ein Risiko flr mogliche Kostentberschreitungen. Aus diesem Grund sind konservative Inflationsannah-
men ein wesentlicher Bestandteil des Risikominderungsansatzes. Daneben ist Tion bestrebt, seine Einnahmen
nach Mdoglichkeit an die Inflation zu koppeln, um das Risiko weiter zu verringern.

Tion erzielt den groBten Teil seiner Einnahmen in Euro. Wechselkursrisiken bestehen derzeit nur in Bezug auf
die Werke in Polen und in GroBbritannien. Ferner hat Tion noch ein gewisses Risiko in Tschechien, da zwei
tschechische Tochtergesellschaften noch nicht vollstéandig abgewickelt sind. Wechselkursschwankungen zwi-
schen dem polnischen Zloty, dem britischen Pfund Sterling, der tschechischen Krone und dem Euro kdnnen zu
Wechselkursverlusten flhren. Der Vorstand ist bestrebt, auslandische Werke in Landeswahrung fremd zu fi-
nanzieren, wodurch das groBte Wahrungsrisiko flir Tion bei Tatigkeiten auBerhalb des Euroraums ausgeschlos-
sen wird. Angesichts des zunehmenden Engagements in verschiedenen Wahrungen pruft der Vorstand auRer-
dem laufend neue Strategien flr das Management des Wahrungsrisikos und der Wahrungsabsicherung.

Finanzierungs- und Refinanzierungsrisiken

Zur Umsetzung seiner Wachstumsstrategie bendétigt Tion hohe externe Finanzierungsmittel, insbesondere von
Eigenkapitalgebern, aber auch von Fremdkapitalgebern.

Es ist nicht sicher, ob die erforderlichen Mittel flrr das von Tion beabsichtigte Portfoliowachstum zum gegebe-
nen Zeitpunkt zur Verfligung stehen werden. Selbst wenn sie prinzipiell zur Verfligung stehen, kann nicht aus-
geschlossen werden, dass diese Finanzierungen Tion zu unattraktiven Konditionen (z. B. zu hohen Zinssatzen)
angeboten werden. Sollte es Tion nicht gelingen, zusatzliche Finanzmittel zu akzeptablen Bedingungen zu er-
halten, ware das Unternehmen maoglicherweise nicht in der Lage, seine Strategie des Portfoliowachstums um-
zusetzen, was sich sehr nachteilig auf die langfristigen Aussichten von Tion auswirken wiirde. Uberdies verfi-
gen die meisten Anlagen der Gruppe Uber eine eigene Finanzierung, die als Projektfinanzierung auf der Ebene

e
| IO| l Jahresabschluss 2022 | 26



der Anlagen strukturiert ist. Diese Ubliche Finanzierungsstruktur flr Anlagen zur Nutzung erneuerbarer Ener-
gien birgt bestimmte Risiken und kénnte die Liquiditat auf Holding-Ebene beeintrachtigen (falls bestimmte
Beschrankungen und Auflagen nicht eingehalten werden).

Am 26. Februar 2022 unterzeichnete Tion Uber eine Tochtergesellschaft erstmals ein besichertes griines Dar-
lehen i. H. v. EUR 35,0 Mio. mit UBS Asset Management per Privatplatzierung. Der feste Zinssatz des griinen
Darlehens betragt 4,85 % und die Laufzeit der Finanzierung betragt flnf Jahre ab Unterzeichnung mit einer
endfélligen RUckzahlung. Etwa EUR 26,0 Mio. wurden zur Refinanzierung bestehender Schulden verwendet,
wodurch die Kapitalstruktur der Gruppe optimiert wurde. Der Rest des Nettoerldses wird zur Finanzierung des
weiteren Ausbaus des bestehenden Portfolios der Gruppe sowie flir neue Akquisitionen verwendet. Die
Fremdfinanzierung war jedoch auch mit Refinanzierungsrisiken verbunden, da das endfallige Darlehen im Jahr
2027 zurlickgezahlt oder refinanziert werden muss.

Um die Finanzierungs- und Refinanzierungsrisiken zu mindern, prift der Vorstand regelméaBig die Finanzie-
rungs- und Refinanzierungsmaglichkeiten und versucht, mit einem ausreichenden Liquiditatspuffer zu operie-
ren, der auch die Projektfinanzierungsstrukturen der Assets einschlieRt. Hinzu kommt, dass das Refinanzie-
rungsrisiko bei der UBS-Finanzierung hauptsachlich durch eine umfassende Due-Diligence-Prlifung der Ver-
mogenswerte und eine Bewertung der Vermdgenswerte abgesichert ist. Die Risiken wurden in mehreren Gut-
achten bewertet und wurden auch im Rahmen der UBS-Finanzierung umfassend geprift.

1.5.2 Chancenbericht

Chancen durch schwankende Einnahmen

Die Erléserzielung durch die Stromerzeugung aus Windkraft- und Solaranlagen unterliegt meteorologischen
Schwankungen und den jeweiligen Strompreisen. Der Vorstand verfolgt einen konservativen Ansatz bei der
Prognose der Wetterbedingungen und der Strompreise. Derzeit profitiert ein erheblicher Teil der Anlagen von
Tion von Einnahmen, die durch staatliche Subventionen unterstltzt werden. In einigen Landern sind die staat-
lichen Subventionen jedoch als Mindestpreise ausgelegt. Dies bedeutet, dass hohe Spotmarktpreise (wie sie
derzeit in Europa zu beobachten sind) ein Aufwartspotenzial bieten (sofern sie nicht durch Preisobergrenzen
begrenzt sind).

Weiter bietet der Einstieg von Tion in den Batteriespeichermarkt durch den Erwerb eines BESS in GroBbritan-
nien weitere Chancen durch schwankende Einnahmen, da sich der Business Case flir BESS bei hoherer Volati-
litat der Strommmarkte durch steigende Einnahmen aus dem Arbitragehandel verbessert.

Chancen durch das regulatorische Umfeld

Der Druck auf die internationale Gemeinschaft, MaBnahmen zur Einddmmung der globalen Erwarmung zu er-
greifen, hat stetig zugenommen, insbesondere durch den Abschluss des Pariser Klimaabkommens im Jahr
2015. Die Verringerung der CO,-Emissionen aus der Stromerzeugung spielt dabei eine Schllsselrolle. Um die
Reduzierung kohlenstoffintensiver Erzeugungsquellen wie Kohlekraftwerke bei gleichbleibender Stromnach-
frage zu ersetzen, gibt es zahlreiche staatliche Forderregelungen zur Unterstlitzung der Energiewende.
Supranationale MaBnahmen wie der Europaische Grliine Deal mit seinem ehrgeizigen Ziel der Klimaneutralitat
bis 2050 bieten Chancen flr die weitere Forderung des Ausbaus erneuerbarer Energien. Im Zuge der COVID-
19-Pandemie verdffentlichte die EU-Kommission Ende Mai 2020 ein Konjunkturprogramm als gesamteuropéai-
scher Wiederaufbauplan fiir die Zeit der wirtschaftlichen Erholung nach der Pandemie. Es giltim Zeitraum 2021
bis 2027 und enthélt ein langfristiges europaisches Budget von fast EUR 1,2 Bio. plus EUR 806,9 Mrd. als Teil
des NextGenerationEU-Wiederaufbauprogramms,®® mit dem Europa bis 2050 u. a. klimaneutral ,gemacht”
werden soll.*

59 Europaische Union (April 2021): , The EU’s 2021-2027 long-term budget and NextGenerationEU: Facts and Figures”.
https://op.europa.eu/de/publication-detail/-/publication/d3e77637-a963-11eh-9585-01aa75ed71al.
51 Europaische Union: ,NextGenerationEU". https://next-generation-eu.europa.eu/index_en.
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Auch die Ereignisse des vergangenen Jahres im Zusammenhang mit dem russischen Einmarsch in der Ukraine
haben die geostrategische Bedeutung der erneuerbaren Energien weiter unterstrichen. Als von Bundesfinanz-
minister Christian Lindner Ende Februar 2022 im Bundestag als ,Freiheitsenergien” bezeichnet liefern sie
Strom aus einer unabhangigen Quelle, die flr Entscheidungstrager in Zukunft immer relevanter werden wird.
Daher ist mit einer weiteren regulatorischen Forderung zu rechnen.

Chancen aus Technologien

Die Stromgestehungskosten flir erneuerbare Energien sollen auch in Zukunft gegentiber konventionellen Ener-
gien wettbewerbsfahig bleiben. Die technologische Entwicklung beglinstigt die langfristige Attraktivitat des
Sektors und den weiteren Ausbau des Portfolios der Gruppe. Effizienzsteigerungen bei Energiespeichersyste-
men flr Windkraft- und Solaranlagen flr die kurz-, mittel- und langfristige Energiespeicherung kénnen in Zu-
kunft eine effektivere und kosteneffizientere Steuerung der Energieeinspeisung ermoglichen. Dies kdnnte eine
bessere Steuerung der Produktionsschwankungen ermdoglichen, was sich wiederum positiv auf die Einnahmen
auswirken kann.?? Uberdies kdnnte ein verstarktes Engagement im Batteriespeichermarkt zusatzliche attrak-
tive Geschaftsmoglichkeiten und die Moglichkeit bieten, das Profil der Gruppe weiter zu diversifizieren.

Chancen aus der Erweiterung der Geschaftstatigkeit

Mit dem Auslaufen des Forderprogrammes besteht die Moglichkeit, die bestehenden Anlagen von Tion am so-
genannten ,Golden End” weiter zu betreiben, wenn Tion entweder Grundstlicke besitzt oder eine Verlange-
rungsoption in den Pachtvertragen hat. Eine verlangerte Betriebszeit, die den rentablen Betrieb der Anlagen am
,Golden End” ermoglicht, kann sich daher positiv auf die klinftigen Einnahmen auswirken. Bei den meisten sei-
ner bestehenden Anlagen kann Tion die Nutzungsdauer Uber das Auslaufen der geltenden 6ffentlichen Forder-
programme hinaus verlangern, da das Unternehmen entweder Eigentiimer der Grundstticke ist oder Optionen
zur Verlangerung der Pachtvertrage besitzt.

Im Allgemeinen gibt es folgende Mdglichkeiten, diesen Optionswert zu nutzen, wenn die Projektgesellschaften
typischerweise ihre vorrangigen Schulden zurlickgezahlt haben und die Anlagen auf Einzelunternehmensbasis
vollstandig abgeschrieben sind: (i) Betrieb der vollstandig abgeschriebenen und schuldenfreien Anlage tber
das Auslaufen der Subventionen hinaus mit geringeren Wartungskosten und Verkauf von Strom auf dem Markt
oder im Rahmen eines PPA; (ii) Zusammenarbeit mit einem Dienstleister oder den Partnern der Gruppe, um ein
Repowering der Anlage vorzuschlagen und eine neue und maoglicherweise groBere Anlage auf der Grundlage
modernster Technologien und der durch friihere Erfahrungen gewonnenen Kenntnisse der értlichen Gegeben-
heiten zu bauen. Insbesondere der Landbesitz stellt einen inharenten Optionswert dar, der durch Repowering
realisiert werden kann, da geeignete Standorte flr Entwicklungsprojekte in einigen europaischen Landern rar
sind.

Chancen aus dem Fokus auf kleine und mittelgroBe Anlagen

FUr das weitere Wachstum des Portfolios beabsichtigt der Vorstand, sich weiterhin auf kleine und mittelgroBe
Anlagen im Bereich der erneuerbaren Energien zu konzentrieren. Darunter versteht er Anlagen, die Eigenkapi-
talinvestitionen zwischen EUR 5,0 Mio. und EUR 50,0 Mio. erfordern.

Der Vorstand ist der Ansicht, dass diese Konzentration auf kleine und mittelgroBe Anlagen im Vergleich zu gro-
Ben Anlagen im Bereich der erneuerbaren Energien erhebliche Vorteile in Bezug auf die Verfligbarkeit von
Standorten, die Dauer des Entwicklungsprozesses, die Diversifizierung des Portfolios, den Wettbewerb mit an-
deren Investoren und die entsprechenden Renditen bietet.

Darlber hinaus flUhren Investitionen in kleine und mittelgroBe Projekte zu einer natlrlichen Diversifizierung
und damit zu einer Verringerung des Risikos des gesamten Portfolios von Tion, da das Risiko auf mehr Projekte

52 IRENA (2017): ,ELECTRICITY STORAGE AND RENEWABLES: COSTS AND MARKETS TO 2030". https://www.irena.org/-
/media/Files/IRENA/Agency/Publication/2017/Oct/IRENA_Electricity_Storage_Costs_2017_Sum-
mary.pdf?la=en&hash=2FDC44939920F8D2BA29CB762C607BCOES82D4ES.
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verteilt wird, statt nur auf einige wenige groRe Projekte. Gleichzeitig sind diese Projekte groR genug, um attrak-
tive langfristige PPAs mit einer Vielzahl von Kunden abzuschlieBen und attraktive Projektfinanzierungen zu ver-
einbaren.

Chancen aus Partnerschaften

Um sein Portfolio weiter auszubauen und zu diversifizieren, ohne Entwicklungsrisiken zu tragen, und um ein
effizientes Outsourcing von Asset Management und anderen Dienstleistungen zu ermoglichen, ist Tion Part-
nerschaften mit Entwicklern eingegangen. Jede Partnerschaft erhoht die Sichtbarkeit von Tion in Bezug auf das
Wachstum, verringert die Abhangigkeit von einzelnen Partnern und ermdglicht es Tion, bei der Ubernahme von
Anlagen von seinen Partnern sehr selektiv vorzugehen. Das Eingehen weiterer Partnerschaften in der Zukunft
kénnte daher zusatzliche Chancen flr Tion mit sich bringen.

Chancen durch ein schlankes und skalierbares Geschaftsmodell

Die effiziente Auslagerung nicht-strategischer Elemente der Wertschépfungskette, wie z. B. der Asset-Ma-
nagement-Aktivitaten, ermoglicht es Tion ein groRes skalierbares Portfolio mit einer schlanken Organisations-
struktur zu betreiben, deren Ressourcen auf finanzielle und strategische Aspekte und auf die Anwendung eines
Top-Down-Portfolio-Ansatzes von der Investition bis zur Option am Ende der Lebensdauer mit dem Schwer-
punkt auf der Wertsteigerung fur die Aktionare ausgerichtet sind. Dazu tragt die variable Vergltung fr Vermo-
gensverwaltungsdienstleistungen zur Stabilitat der Ertrage von Tion bei und mildert die Auswirkungen von Er-
tragsschwankungen. Die schlanke Unternehmensstruktur soll auch in Zukunft eine kosteneffiziente Steuerung
der Gruppe ermdglichen. Mit dem weiteren Ausbau des bestehenden Portfolios und dem gezielten Ausbau der
Anzahl der Vollzeitangestellten konnten in Zukunft weitere Skaleneffekte realisiert werden.

Chancen aus einem konservativen Investitionsansatz

Der Vorstand ist bestrebt von Effizienzgewinnen zu profitieren, indem er erkennbare Entwicklungsrisiken von
anderen Aktivitaten im Lebenszyklus der Kraftwerke flir erneuerbare Energien trennt. Er konzentriert sich auf
Kraftwerke, die bereits in Betrieb sind oder sich in einer vertraglich gesicherten Bauphase befinden und von
einer vertraglich gesicherten Einnahmebasis profitieren. Dieses klare Profil ermoglicht es Tion stabile und
prognostizierbare Cashflows zu erzielen und gleichzeitig Entwicklungsrisiken zu vermeiden.

Zudem baut Tion mit Wind- und Solarenergie auf etablierte und wettbewerbsféahige Technologien, die mit ver-
gleichsweise geringen Risiken in einem wachsenden Markt verbunden sind. Der Einstieg in den Batteriespei-
chermarkt durch den Erwerb eines BESS in GroBbritannien steht im Einklang mit dem konservativen Investiti-
onsansatz, da er eine weitere technologische Diversifizierung ermdéglicht. AuBerdem werden Batteriespeicher
nur einen verhaltnismaBig kleinen Teil des Portfolios von Tion ausmachen und daher den konservativen Ge-
samtansatz nur unwesentlich beeinflussen.

Chancen durch kontinuierliche Optimierung der Kapitalstruktur

Der Vorstand stellt die Kapitalstruktur von Tion kontinuierlich auf den Prifstand und ist bestrebt, sie zu opti-
mieren.

Das Management knupft Kapitalerhohungen strikt an Akquisitionen oder eine bestimmte Mittelverwendung,
um den Aktionaren von Tion attraktive Renditen zu bieten. Uber Kapitalerhdéhungen hinaus sieht das Manage-
ment von Tion ein groBes Potenzial in der Nutzung von Fremdkapitalinstrumenten auf der Ebene von Tion oder
Zwischen-Holding-Gesellschaften als Ergdnzung oder als Ersatz flr Projektfinanzierungen. Tion ist der Ansicht,
dass die Emission von Schuldtiteln auf Holding-Ebene zu einem Gewinn flir seine Aktionare flihren wird. Tion
halt den Markt flr griine Darlehen weiterhin flir besonders interessant. Die Verglitungsregelung flr Anlagen zur
Nutzung erneuerbarer Energien nach der Subventionierung, die mit einer geringeren Projektfinanzierungska-
pazitat auf Anlagenebene einhergeht, flihrt zu einem erhéhten Bedarf an Fremdkapital auf Holding-Ebene, was
Tion aufgrund seines diversifizierten Portfolios und seiner Expertise als Chance betrachtet.
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Chancen durch den strikten Fokus auf finanzwirtschaftliche Disziplin

Bei seinen operativen Tatigkeiten und Investitionsentscheidungen wendet der Vorstand eine strenge Finanz-
disziplin an. Tion optimiert regelmaBig seine Kapitalstruktur, um die Kapitaleffizienz zu erhéhen, das Zins- und
Wahrungsrisiko so gering wie moglich zu halten und die ungenutzte Liquiditat auf ein Minimum zu beschran-
ken, indem KapitalmaBnahmen so schnell wie mdglich in Investitionen umgesetzt werden, um die Kapitalren-
dite zu optimieren.

Chancen durch ein zunehmend diversifiziertes Portfolio

Der Vorstand prift und bestimmt standig neue Investitionsmaoglichkeiten.

Die zunehmende Diversifizierung des Portfolios flhrt zu einem veradnderten Risikoprofil. Die geografische
Diversifizierung fUhrt zu einer geringeren Empfindlichkeit gegentiber Umsatzschwankungen. Ebenso strebt
der Vorstand eine technologische Diversifizierung an, indem er Windkraft- und Solaranlagen sowie BESS be-
treibt. Die Ausrichtung auf verschiedene Technologien flir erneuerbare Energien verringert das Risiko der Ab-
hangigkeit von Saisonalitat und Wetterbedingungen. Die Stromerzeugungskurven von Windkraft- und Solaran-
lagen ergadnzen sich in Bezug auf die tagliche oder jahrliche Produktion, was zu stabilen und vorhersehbaren
Cashflows beitragt, wahrend Batteriespeicher beide Technologien erganzen, indem sie von der erhéhten Vo-
latilitat der Strommmarkte profitieren. Sowohl Windkraft- als auch Solaranlagen bieten zudem ein interessantes
Potenzial fur Folgeinvestitionen, z. B. in Form von technologischer Modernisierung, Verlangerung der Lebens-
dauer und Repowering.

Chancen aus zusatzlichen Finanzierungsquellen

Angesichts des enormen Wachstums der privaten Markte in den vergangenen zehn Jahren und der natlrlichen
Eignung von Erneuerbare-Energien-Anlagen flir langfristig orientierte Investoren wie Pensionsfonds oder Ver-
sicherungen, die nur in begrenztem Umfang in Aktien investieren, hat der Vorstand beschlossen, Finanzie-
rungsalternativen zu prifen. Aufgrund der GréBen- und Verbundvorteile, die hier zum Tragen kommen, bieten
zusatzliche Finanzierungskanale zur Verwaltung eines groReren und starker diversifizierten Portfolios der
Grupype erhebliche Chancen.
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1.6 Ausblick

Makrookonomisches Umfeld

+ARocky Recovery"®® - So betitelt der IWF seinen Weltwirtschaftsausblick im April 2023 und verdeutlicht damit
die Fragilitat der globalen Weltwirtschaft, die das Potenzial hat, sich zu einer ausgewachsenen Finanzkrise zu
entwickeln, wenn die Spannungen auf den Markten nicht aktiv gemanagt und die Aufsicht nicht verstarkt wird.
Die globale (Kern-)Inflation bleibt hoch und die geopolitischen Spannungen nehmen weiter zu. Nach einem
deutlichen Rlckgang der Energiepreise warnt der IWF vor der Mdglichkeit eines erneuten Anstiegs der Energie-
preise bis hin zu einer erneuten Energieunsicherheit im Jahr 2023.%

Gleichzeitig entwickelt sich der Sektor der erneuerbaren Energien, insbesondere in Europa, kontinuierlich wei-
ter. So sollen in Zukunft etwa 85 % aller européischen Treibhausgasemissionen mit Hilfe von CO, Zertifikaten
gedeckelt werden. Ein Teil der Zertifikatseinnahmen flieBt bereits in einen Fonds (Laufzeit: 2021-2023), der
klimafreundliche Innovationen unterstiitzt. Damit die Preisgestaltung dieser Zertifikate die angestrebten Emis-
sionsminderungen nicht untergrabt, wird zudem ein Klimaschutzfonds i. H. v. EUR 65 Mio. (Zeitraum: 2026-
2032) eingerichtet, um die Auswirkungen auf einkommmensschwache Haushalte und schwachere Kleinstun-
ternehmen abzufedern. Zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieses Berichts gehdrten zu den deutschen Ener-
giewende-Bemuhungen im laufenden Haushaltsjahr bereits die Entwicklung u. a. eigener Onshore-Wind- und
Photovoltaik-Strategien.®®

Die globale Bedeutung und Anerkennung der Energiewende zeigt sich beispielsweise in zwei strategischen und
transatlantischen Blindnissen zwischen der EU und den USA: dem European Union (EU) — United States Energy
Council und der Joint Energy Security Task Force, die erst nach dem russischen Angriffskrieg gegen die Ukraine
ins Leben gerufen wurde.®®

Gesamtaussage zur Entwicklung der Gruppe

Der weitere wirtschaftliche Betrieb des Portfolios an erneuerbaren Energien war im Berichtszeitraum weitge-
hend unabhéangig von der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung.

Trotz der Einstellung des Betriebs in Tschechien und der Umsatzabschopfung aufgrund der europaweit einge-
fUhrten Mechanismen zur Deckelung der Strompreise konnte Tion einen Umsatz von EUR 34,0 Mio. erzielen,
der im Bereich der jlingsten Prognose des Vorstands (EUR 30,0 Mio. bis EUR 40,0 Mio.) lag. Anlasslich der Ver-
auBerung der tschechischen Solaranlagen hatte der Vorstand seine Umsatzprognose flr das Geschaftsjahr
2022 von EUR 33,0 Mio. bis EUR 43,0 Mio. auf EUR 30,0 Mio. bis EUR 40,0 Mio. gesenkt, wie am 8. Juli 2022 ver-
offentlicht. Die durchschnittliche jahrliche Wachstumsrate der Umsatzerldse der Gruppe seit ihrem Bdrsende-
biit (2019-2022) betrug somit rund 89 %, wobei die Stromproduktion mehr als verdoppelt wurde (2022: 302,3
GWh, 2021:123,8 GWh).

Die Umsatzprognose der Gruppe basiert auf einer weitestgehend planmaBRigen Stromproduktion seit Jahres-
beginn sowie auf Annahmen zu Strompreisen und -produktion. Der Vorstand erwartet flir das Geschéaftsjahr
2023 Umsatzerlose von zwischen EUR 26,0 Mio. und EUR 30,0 Mio. und geht davon aus, dass zwischen 285
GWh und 325 GWh griiner Strom produziert werden.

8¢ Zu Deutsch: ,Eine holprige Erholung”.

54 Internationaler Wahrungsfonds (April 2023): ,WORLD ECONOMIC OUTLOOK. A ROCKY RECOVERY".
https://www.imf.org/en/Publications/WEQ/Issues/2023/04/11/world-economic-outlook-april-2023.

55 Bundesministerium flir Wirtschaft und Klimaschutz (April 2023): ,Europaisches Parlament bestétigt Einigung zur Re-
form des EU-Emissionshandel”. https://www.bmwk.de/Redaktion/DE/Pressemitteilungen/2023/04/230418-eu-
ropaisches-parlament-bestatigt-einigung-zur-reform-des-eu-emissionshandel.html.

56 Européaische Kommission (April 2023): ,Joint Statement by the EU and the US following the 10th EU-US Energy Coun-
cil". https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/statement_23_2121.
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Diese Vorhersagen beruhen auf den folgenden Annahmen: (i) keine wesentlichen riickwirkenden Anderungen
der Gesetzgebung, (ii) keine wesentlichen Abweichungen von den Wettervorhersagen und den historischen
Produktionsniveaus, und (iii) keine Akquisitionen oder VerduRerungen von operativen Anlagen.

Auf der Grundlage dieser Annahmen wird angestrebt, dass die relevanten Margen und die Nettoverschuldung
stabil bleiben. Die Kosteninflation und steigende Zinssatze stellen jedoch Risiken flr diese Ziele dar.
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1.7 Abhangigkeitsbericht

Schlusserklarung zum Bericht des Vorstands Uber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen geman
§ 312 Aktiengesetz (,AktG"):

Der Vorstand der Tion Renewables AG hat gemaR § 312 Abs. 1 AktG einen Vorstandsbericht Uber die Beziehun-
gen zu verbundenen Unternehmen erstellt, der die folgende Schlusserklarung enthalt:

Wir erklaren, dass die Tion Renewables AG bei den in diesem Bericht tiber Beziehungen zu verbundenen Un-
ternehmen aufgeflihrten Rechtsgeschaften nach den Umstanden, die dem Vorstand zu dem Zeitpunkt be-
kannt waren, in dem die Rechtsgeschéfte vorgenommen wurden, bei jedem Rechtsgeschaft eine angemes-
sene Gegenleistung erhalten hat. Die Gruppe hat durch die MaBnahmen der Gruppe nach den Umsténden, die
dem Vorstand zu dem Zeitpunkt bekannt waren, in dem die MaBnahmen getroffen wurden, keinen Nachteil im
Sinne des § 312 Abs. 1 Satz 2 AktG erlitten.”
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o2.
Bilanz

Aktiva (EUR) 2022 2021
Anlagevermégen
I Immaterielle Vermdgensgegenstande:
Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und ahnliche Rechte und Werte wie Lizenzen an solchen Rech- ra1st 1r420
ten und Werten
IIl. Sachanlagen:
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 156 e6r2
lll. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 99.608.666 108.378.732
2. Wertpapiere des Anlagevermogens 34.212.089 -
133.895.042 108.398.824
Umlaufvermégen
I.  Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 668.642 454.311
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 8.745.798 5.023.273
3. Sonstige Vermbgensgegenstande 767.091 58.353
IIl. Guthaben bei Kreditinstituten 4.718.219 827.214
14.899.750 6.363.151
Rechnungsabgrenzungsposten 126.063 116.357
Bilanzsumme 148.920.855 114.878.332
Passiva (EUR) 2022 2021
Eigenkapital
. Gezeichnetes Kapital 4.745.957 3.721.042
IIl. Kapitalrlicklage 124.163.043 91.555.165
lIl. Bilanzverlust -1.261.832 -3.538.585
127.647.168 91.737.622
Ruckstellungen
I.  Sonstige Ruickstellungen 2.678.684 3.783.417
2.678.684 3.783.417
Verbindlichkeiten
I. Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 4.551.064 16.235.047
IIl. Verbindlchkeiten aus Lieferungen und Leistungen 972.037 2.675.668
ll. Verbindlichkeiten gegenliber verbundenen Unternehmen 12.532.133 239.574
IV. Sonstige Verhindlichkeiten 539.769 207.004
davon aus Steuern:
EUR 533.454,96 (2022); EUR 202.880,97 (2021)
18.595.003 19.357.293
Bilanzsumme 148.920.855 114.878.332
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03.

Gewinn- und Verlustrechnung

EUR 2022 2021
Umsatzerlose 1714707 1.197.038
Sonstige betriebliche Ertrage 151.011 39.520
Personalaufwand
. Léhne und Gehalter -611.717 -656.527
IIl. Sozialabgaben und Aufwendungen flr Altersversorgung und Un- -27.552 -23.955
terstlitzung
davon flir Altersversorgung:
EUR -6.432 (2022), EUR -6.432 (2021)
-639.269 -680.482
Abschreibungen auf immaterielle Vermodgensgegensténde des An-
i -26.440 -30.035
lagevermdgens und Sachanlagen
Sonstige betriebliche Aufwendungen -6.064.883 -4.115.832
Ertrage aus Beteiligungen 4.753.951 3.426.214
davon aus verbundenen Unternehmen:
EUR 4.284.702,80 (2022); EUR 937.169,43 (2021)
Aufgrund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewinn- oder Teilge-
) . ) 2.943.797 -
winnabflihrungsvertrags erhaltene Gewinne
Ertrage aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des Finanzan-
R 655.621 159.682
lagevermdbgens
davon aus verbundenen Unternehmen:
EUR 655.621 (2022); EUR 159.683 (2021)
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 7.241 -
Zinsen und ahnliche Aufwendungen -1.101.331 -461.116
davon an verbundene Unternehmen:
EUR 939.048,01 (2022); EUR O (2021)
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -117.653 -
Jahrestberschuss (Vorjahr: Jahresfehlbetrag) 2.276.752 -465.011
Verlustvortrag -3.538.584 -3.073.573
Bilanzverlust -1.261.832 -3.538.584

TIOoM
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O4.
Anhang

4.1 Allgemeine Angaben

Angaben zur Identifikation der Gesellschaft laut Registergericht

Die Tion Renewables AG (mit Eintragung in das Handelsregister am 4. Oktober 2022 umbenannt von ehemals
Pacifico Renewables Yield AG; ,Tion”, die ,Gesellschaft”) ist im Handelsregister des Amtsgerichts Minchen un-
ter der Nummer HRB 251232 eingetragen. Der eingetragene Sitz ist Bavariafilmplatz 7, Gebaude 49, 82031
Grinwald.

Angaben zum Jahresabschluss

Der Jahresabschluss wird nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches aufgestellt. Der Gliederung der Bi-
lanz sowie der Gewinn- und Verlustrechnung liegen die Vorschriften der §§ 266 und 275 Abs. 2 HGB (Gesamt-
kostenverfahren) zugrunde.

Die Gesellschaft wendet die Bilanzierungs- und Bewertungsvorschriften fiir kleine Kapitalgesellschaften im
Sinne des § 267 Abs 1i.V.m. § 267a Abs. 3 HGB an. Die Erleichterungsvorschriften der §§ 274a, 288 HGB werden
teilweise in Anspruch genommen.
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4.2 Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Bei der Bewertung wird von der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit ausgegangen.

Entgeltlich erworbene immaterielle Anlagewerte werden zu Anschaffungskosten und, sofern sie der Abnut-
zung unterliegen, vermindert um planmaBige Abschreibungen bewertet.

Das Sachanlagevermdgen wird zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten und, soweit abnutzbar, vermindert
um planmaBige Abschreibungen bewertet.

Die planmaBigen Abschreibungen werden nach der voraussichtlichen Nutzungsdauer der Vermogensgegen-
stande linear vorgenommen.

Die Finanzanlagen werden wie folgt angesetzt und bewertet:
e Anteile an verbundenen Unternehmen zu Anschaffungskosten
e Ausleihungen zum Nennwert

Die Anteile an verbundenen Unternehmen sind mit den Anschaffungskosten zuzliglich Anschaffungsneben-
kosten bewertet. Zusatzlich geleistete Einlagen erhdhen die Anschaffungskosten. Bei voraussichtlich dauern-
der Wertminderung werden auBerplanmaRige Abschreibungen vorgenommen. Vom Wahlrecht auBerplanma-
Rige Abschreibungen auch bei voraussichtlich nicht andauernder Wertminderung vorzunehmen wird kein Ge-
brauch gemacht. Positive Ergebnisanteile aus der Beteiligung sind als Beteiligungsertrag auszuweisen, insoweit
entnahmefahige Gewinnanteile vorliegen.

Die Bewertung der Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstande sowie Guthaben bei Kreditinstituten
erfolgt zum Nennwert.

Die sonstigen Rickstellungen werden unter Berlcksichtigung aller erkennbaren Risiken und ungewissen Ver-
bindlichkeiten mit dem nach vernlinftiger kaufmannischer Beurteilung erforderlichen Erflllungsbetrag ange-
setzt. Langfristige Rlckstellungen werden nach den Regelungen der Rlckstellungsabzinsungsverordnung ab-
gezinst und mit ihrem Barwert unter Berlcksichtigung von Preissteigerungen angesetzt. Rlckstellungen flr
virtuelle aktienbasierte Verglitungen werden als Ansammlungsrlickstellungen jahrlich aufgestockt.

Verbindlichkeiten werden mit dem Erflllungsbetrag passiviert.

Die angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden werden unverandert beibehalten.
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4.3 Erlauterungen zur Bilanz

Finanzanlagen
Die Finanzanlagen betragen zum 31. Dezember 2022 EUR 133,9 Mio. (31. Dez. 2021: EUR 108,4 Mio.).

Im Geschéftsjahr erhdhten sich die Finanzanlagen um EUR 25,5 Mio. (2021: EUR 37,0 Mio.). Diese Erhdhung re-
sultiert im Wesentlichen aus der Sachkapitalerh6hung unter teilweiser Ausnutzung des Genehmigten Kapitals
2021/Il anlasslich des 21,9 %-igen Anteilserwerbs (18,4 % zum 31. Dezember 2022) an der clearvise AG, wo-
durch sich das Grundkapital der Muttergesellschaft von EUR3.721.0420 um EUR1.024.9150 auf
EUR 4.745.957,0 erhdhte.

Im Zusammenhang mit dem Abschluss einer Portfoliofinanzierung waren einige gesellschaftsrechtliche Um-
strukturierungen erforderlich bzw. Optimierungen maoglich, was auf der Ebene der Muttergesellschaft zu mit-
telbaren Abgéngen bei den Finanzanlagen flihrte. So wurden u. a. im Geschéaftsjahr die Beteiligungen der Mut-
tergesellschaft an der Sub-Holdinggesellschaft PAC Block Germany 1 GmbH sowie an den drei niederlandi-
schen Projektgesellschaften Dutch Durables Energy B.V., Dutch Durables Energy 3 B.V. und Oslo Energy Nether-
lands B.V., die zum Teil erst zum Jahresbeginn 2022 erworben wurden, per Sacheinlage in die Renewables In-
ternational Portfolio GmbH eingebracht. Die Sacheinlage der vier Gesellschaften erfolgte gegen Ausgabe von
jeweils einem neuen Geschaftsanteil an der Renewables International Portfolio GmbH an die Muttergesell-
schaft.

Eigenkapital

Das gezeichnete Kapital ist zum 31. Dezember 2022 in 4.745.957 (31. Dez. 2021: 3.721.042) auf den Inhaber
lautende Stlckaktien mit einem rechnerischen Anteil am gezeichneten Kapital von EUR 1,0 je Aktie eingeteilt.

Im Juli 2022 schloss die Tion Renewables AG einen Einbringungsvertrag mit der Pelion Green Future Alpha
GmbH ab. Im Rahmen dieses Vertrages brachte die Pelion Green Future Alpha GmbH 13.897.848 Aktien der
clearvise AG (dies entsprach zu diesem Zeitpunkt einem Anteil von 21,9 % an der clearvise AG) im Wege der
Sacheinlage in die Gesellschaft ein (,beigebrachte Aktien”), und Pelion Green Future Alpha GmbH erhielt im
Gegenzug neue Aktien der Gesellschaft aus der Sachkapitalerhéhung. Durch eine Bezugsrechtskapitalerho-
hung der clearvise AG, an der die Tion Renewables AG nicht teilnahm bzw. ihre Bezugsrechte verauRerte, ent-
spricht der Anteil der clearvise AG zum 31. Dezember 2022 18,4 %. Mit Einbringungsvertrag vom 15. Juli 2022
hat die Pelion Green Future Alpha GmbH ihr Eigentum an den eingebrachten Anteilen mit allen Rechten und
Pflichten auf die Gesellschaft tibertragen. Die Ubertragung wurde am 22. Juli 2022 wirksam. Als Gegenleistung
gewahrte die Gesellschaft der Pelion Green Future Alpha GmbH 1.024.915 neue nennwertlose Stiickaktien mit
einem anteiligen Betrag am Grundkapital der Gesellschaft von EUR 1,0 je Aktie. Diese wurden von der Gesell-
schaft im Rahmen einer Sachkapitalerhohung unter teilweiser Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2021/II
ausgegeben, wodurch sich das Grundkapital der Gesellschaft von EUR 3.721.042,0 um EUR 1.024.915,0 auf
EUR 4.745.957,0 erhohte.

Die ordentliche Hauptversammlung vom 29. August 2022 hat die Aufhebung des Genehmigten Kapitals 2021/I1
und die Schaffung eines neuen Genehmigten Kapitals 2022 mit Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugs-
rechts sowie eine entsprechende Satzungsanderung beschlossen. Das Genehmigte Kapital 2022 ermachtigt
den Vorstand, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 28. August 2027
durch Ausgabe neuer, auf den Inhaber lautender Stlickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen einmalig oder
mehrmals um bis zu EUR 2.372.978,0 zu erhdhen. Bis zum Bilanzstichtag sind keine neuen Aktien aus dem
Genehmigten Kapital 2022 ausgegeben worden.

e
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Verbindlichkeiten

Externe Verbindlichkeiten haben (wie im Vorjahr) eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

Die Zunahme der Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen resultiert im Wesentlichen aus ei-
nem konzerninternen Darlehen einer Tochtergesellschaft an die Gesellschaft, dessen Laufzeit Uber ein Jahr
hinausgeht.

In den Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten ist eine besicherte Finanzierung enthalten, die zum Bilanz-
stichtagi. H. v. EUR 4,5 Mio. (31. Dez. 2021: EUR 16,2 Mio.) in Anspruch genommen wurde. Zum Bilanzstichtag
waren EUR 13,0 Mio. (31. Dez. 2021: EUR O Mio.) der finanziellen Vermogenswerte als Sicherheiten gegentiber
der kreditgebenden Bank gestellt. Die im Vorjahr mit EUR 16,2 Mio. gezogene revolvierende Kreditfazilitat
wurde in der ersten Jahreshalfte 2022 refinanziert.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen betragen zum Stichtag EUR 0,9 Mio. (31. Dez. 2021:
EUR 2,7 Mio.) und resultieren groBtenteils aus Kosten flr Asset-Management-Dienstleistungen und einer
Dienstleistungsvereinbarung mit einer Tochtergesellschaft. Der hohere Vorjahresbetrag resultierte aus im We-
sentlichen aus Verbindlichkeiten aus Kaufpreiszahlungen.

e
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4.4 Erlauterungen zur Gewinn-und Verlustrechnung

Ertrage und Aufwendungen von auBergewohnlicher GréBenordnung oder auBergewohnlicher Bedeutung

Die Umsatzerlosei. H. v. EUR 1,7 Mio. (2021: EUR 1,2 Mio.) resultieren im Wesentlichen aus der konzerninternen
Weiterbelastung von Leistungen, welche die Tion Renewables AG als Muttergesellschaft flir ihre Konzernge-
sellschaften selbst erbringt bzw. zentral erwirbt und weiterreicht.

Der Personalaufwand i. H. v. EUR 0,6 Mio. (2021: EUR 0,7 Mio.) beinhaltet u. a. die Zuflihrung zur Riickstellung
flr die virtuelle aktienbasierte Verglitung des Vorstands sowie der Mitarbeiter der konzerninternen Service-
Gesellschaft mit EUR 0,2 Mio. (2021: EUR 0,4 Mio.). Derzeit bestehen aktienbasierte Vergilitungsvereinbarun-
gen flr den Vorstand und flr Mitarbeiter. Das Programm wird dem Vorstand bzw. den Mitarbeitern als Vergl-
tung mit langfristiger Anreizwirkung gewahrt und wird als aktienbasierte Verglitung mit Barausgleich bilan-
ziert. Der Austibungspreis entspricht dem durchschnittlichen Tagesschlusskurs der vergangenen 30 Handels-
tage vor Auslibung der Option und wird in bar abgegolten. Die Verkaufsoption kann erst nach Ablauf der Cliff-
Periode ausgelibt werden und hangt vom Zeitpunkt innerhalb der Sperrfrist (,Vesting-Periode”) ab. In den er-
sten zwei Jahren kénnen keine virtuellen Aktien ausgelibt werden. Nach zwei bis funf Jahren nach Zuteilung
sind 50,0 % aller virtuellen Aktien austibbar. Nach Ablauf der Sperrfrist von flinf Jahren kann die Verkaufsoption
fUr alle virtuellen Aktien ausgelibt werden. Die Anspriiche werden in bar abgegolten. Fir die virtuellen Aktien-
optionen bestehen weder Leistungsbedingungen noch Unter- oder Obergrenzen. Aufgrund der einfachen Ge-
staltung des Programmes wird der Wert der Tion Renewables AG-Aktie (ISIN: DE 000A2YN371) jeweils mit dem
aktuellen XETRA-Kurs der Aktie am Bilanzstichtag anstelle eines Optionspreismodells ermittelt. Im Geschafts-
jahr 2022 wurden 2.901 virtuelle Aktien ausgelibt (2021: keine virtuellen Aktien ausgelibt). Der gewichtete
durchschnittliche Aktienkurs zum Zeitpunkt der Austibung betrug EUR 27,06 (2021: keine virtuellen Aktien
ausgelibt). In den Geschéftsjahren 2023 bis 2025 wird hierflr ein Gesamtbetrag von EUR 78.497 ausbezahlt
werden.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen i. H. v. EUR 6,1 Mio. (2021: EUR 4,1 Mio.) beinhalten:

e Kosten flr Asset-Management-Dienstleistungen, die flr Tochtergesellschaften im Rahmen einer Rah-
menvereinbarung mit Pacifico Partners beansprucht wurden (2022: EUR 2,0 Mio.; 2021: EUR 1,1 Mio.)

e Kosten, die aus einer Dienstleistungsvereinbarung mit einer gruppeninternen Servicegesellschaft resultie-
ren, die verschiedene Dienstleistungen sowohl flr die Tion Renewables AG als auch flr deren Tochterge-
sellschaften erbringt (2022: EUR 1,6 Mio.; 2021: EUR 1,4 Mio.)

e Rechts- und Beratungskosten (2022: EUR 0,4 Mio.; 2021: EUR 0,4 Mio.)

e  Transaktionskosten flir den Erwerb der clearvise AG-Aktien und Kosten der laufenden Bérsennotierung
(2022: EUR 0,4 Mio,; 2021: EUR 0,4 Mio.)

Die Kosten fUr die Erstellung und Priifung des Jahresabschlusses i. H. v. EUR 0,2 Mio. (2021: EUR 0,2 Mio.) bein-
halten Aufwendungen flr die Priifung des Konzernabschlusses flr das gesamte Geschaftsjahr 2022.

Angaben zur Fortfihrung des Jahresergebnisses

Die nachfolgende Darstellung zeigt die Fortflihrung des Jahresergebnisses:

Jahrestiberschuss EUR 2,3 Mio.
Verlustvortrag EUR 3,5 Mio.
Bilanzverlust EUR 1,3 Mio.
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4.5 Sonstige Pflichtangaben

Anzahl der Arbeitnehmer

Die Gesellschaft beschaftigte zum Stichtag 31. Dezember 2022 neben den beiden Vorsténden keine weiteren
festangestellten Vollzeitkrafte. Flr das Geschaftsjahr belauft sich die durchschnittliche Gesamtzahl an Arbeit-
nehmern auf zwei (2021: zwei).

Ergebnisverwendung
Der Vorstand schlagt vor das Ergebnis auf neue Rechnung vorzutragen.
Vorgange von besonderer Bedeutung nach dem Schluss des Geschaftsjahres

Am 24. Marz 2023 verdffentlichte die Tion Renewables AG eine Ad-hoc-Mitteilung, die dartber informiert, dass
die Boé TopCo GmbH & Co. KG, eine vom EQT Active Core Infrastructure Fonds (,EQT") gehaltene Holdingge-
sellschaft, eine Mehrheitsbeteiligung an der Tion Renewables AG vom derzeitigen Ankeraktionar Pelion Green
Future Alpha GmbH (,Pelion”) erwerben wird.

Ziel der Zusammenarbeit ist es die Tion Renewables AG und ihre Tochtergesellschaften dabei zu unterstiitzen
ihr Wachstumspotenzial voll zu entfalten und zu einer flihrenden Plattform flr Investitionen in Energiewende-
projekte zu werden, die Uber ein starkes Fundament an Cash-generierenden operativen Anlagen verfligt. EQT
wird der Gesellschaft erhohter finanzielle Flexibilitdt, umfassende Erfahrung im Bereich der erneuerbaren Ener-
gien und Zugang zu seinem Netzwerk von mehr als 600 Industrieberatern zur Verfligung stellen und gleichzei-
tig seine kommerzielle und operative Exzellenz férdern.

Pelion wird reinvestieren, bestimmte andere geschaftliche Verpflichtungen im Rahmen der Transaktion einge-
hen und damitindirekt ein Minderheitsaktionar von Tion bleiben, was ein starkes Signal der Kontinuitat darstellt.

Als Folge der Transaktion werden die in der Bekanntmachung zum unverbindlichen Memorandum of Under-
standing zwischen der Gesellschaft und der clearvise AG beschriebenen MaRnahmen nicht wie urspriinglich
beabsichtigt umgesetzt werden. Darlber hinaus beabsichtigt EQT, ein Delisting der Gesellschaft von allen Bor-
sen, an denen die Aktien gehandelt werden, so bald wie mdglich nach Abschluss der Transaktion vorzunehmen.
Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Es bestehen zum 31. Dezember 2022 weitere finanzielle Verpflichtungen i. H. v. EUR 3,06 Mio. (31. Dez. 2021:
EUR 4,9 Mio.) mit einer Restlaufzeit von mehr als fiinf Jahren. Sie enthalten u. a. aufschiebend bedingte finan-
zielle Verpflichtungen aus Kaufvertragen.

Konzernzugehorigkeit

Die Tion Renewables AG stellt den Konzernabschluss fur den kleinsten Konzernkreis auf.
Mitteilungspflichten nach § 20 AktG

Schriftliche Mitteilung nach § 20 Abs. 6 AktG vom 20. August 2021:

Die Pelion Green Future Alpha GmbH, Griinwald, hat uns mitgeteilt, dass ihr weiterhin gemaB § 20 Abs. 1 und

Abs. 3 AktG unmittelbar mehr als der vierte Teil der Aktien unserer Gesellschaft sowie gemaR § 20 Abs. 4 AktG
unmittelbar eine Mehrheitsbeteiligung an unserer Gesellschaft gehdren.
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Ferner wurde uns hinsichtlich der folgenden juristischen und nattrlichen Personen mitgeteilt, dass

1) der Pelion Green Future Neo GmbH, Mlinchen, kraft Zurechnung gemaB § 16 Abs. 4 AktG mittelbar mehr
als der vierte Teil der Aktien (§ 20 Abs. 1 und 3 AktG) und mittelbar eine Mehrheitsbeteiligung an der Ge-
sellschaft (§ 20 Abs. 4 AktG) gehdren, wobei diese Zurechnungen durch von der Pelion Green Future Alpha
GmbH unmittelbar gehaltene Anteile vermittelt werden,

2) der Arvantis Group Holding GmbH (vormals Pelion Green Future GmbH), Schonefeld, kraft Zurechnung ge-
man § 16 Abs. 4 AktG weiterhin mittelbar mehr als der vierte Teil der Aktien (§ 20 Abs. 1 und 3 AktG) und
mittelbar eine Mehrheitsbeteiligung an der Gesellschaft (§ 20 Abs. 4 AktG) gehdren, wobei diese Zurech-
nungen durch von der Pelion Green Future Alpha GmbH unmittelbar gehaltene Anteile vermittelt werden,

3) der Felicis Holding GmbH, Minchen, kraft Zurechnung geméaB § 16 Abs. 4 AktG weiterhin mittelbar mehr
als der vierte Teil der Aktien (§ 20 Abs. 1 und 3 AktG) und mittelbar eine Mehrheitsbeteiligung an unserer
Gesellschaft (§ 20 Abs. 4 AktG) gehoéren, wobei diese Zurechnungen durch von der Pelion Green Future
Alpha GmbH unmittelbar gehaltene Anteile vermittelt werden,

4) Herrn Alexander Samwer, c/o Arvantis Group, KarlstraBe 14, 80333 Mlinchen, kraft Zurechnung gemaR §
16 Abs. 4 AktG weiterhin mittelbar mehr als der vierte Teil der Aktien (§ 20 Abs. 1 AktG) und mittelbar eine
Mehrheitsbeteiligung an unserer Gesellschaft (§ 20 Abs. 4 AktG) gehdéren, wobei diese Zurechnungen
durch von der Pelion Green Future Alpha GmbH unmittelbar gehaltene Anteile vermittelt werden.

Abhangigkeitsbericht

Schlusserklarung zum Bericht des Vorstands Uber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen gemaR §
312 Aktiengesetz (,AktG"):

Der Vorstand der Tion Renewables AG hat gemaB § 312 Abs. 1 AktG einen Vorstandsbericht tber die Beziehun-
gen zu verbundenen Unternehmen erstellt, der die folgende Schlusserklarung enthalt:

Wir erklaren, dass die Tion Renewables AG bei den in diesem Bericht Uber Beziehungen zu verbundenen Un-
ternehmen aufgeflihrten Rechtsgeschaften nach den Umstanden, die dem Vorstand zu dem Zeitpunkt be-
kannt waren, in dem die Rechtsgeschafte vorgenommen wurden, eine angemessene Gegenleistung erhalten
hat. Durch die von der Gesellschaft getroffenen MaBnahmen im Sinne von § 312 Abs. 1 Satz 2 AktG wurde die
Gesellschaft nach den Umstanden, die dem Vorstand zu dem Zeitpunkt bekannt waren, in dem die MaBnah-
men getroffen wurden, nicht benachteiligt.”
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O5.
Bestatigungsvermerk des unabhangigen
Wirtschaftsprufers

An die TION Renewables AG (vormals: Pacifico Renewables Yield AG), Grunwald
Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der TION Renewables AG (vormals: Pacifico
Renewables Yield AG) — bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2022 und der Gewinn- und Ver-
lustrechnung far das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum
31. Dezember 2022 sowie dem Anhang, einschlie3lich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden — geprift. Dartber hinaus haben wir den Lagebericht der TION Renewables AG (vor-
mals: Pacifico Renewables Yield AG), der mit dem Konzernlagebericht zusammengefasst wurde, fir
das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fur Kapi-
talgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deut-
schen Grundsatze ordnungsmagiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechen-
des Bild der Vermoégens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2022 sowie ihrer Er-
tragslage fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 und

e vermittelt der beigefligte Lagebericht, der mit dem Konzernlagebericht zusammengefasst wurde,
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht
dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen
Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zuktnftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prufung zu keinen Einwendungen gegen
die OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts, der mit dem Konzernlagebericht
zusammengefasst wurde, gefiihrt hat.

Grundlage fur die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317
HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze
ordnungsmaRiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und
Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers flr die Priifung des Jahresabschlus-
ses und des Lageberichts” unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem
Unternehmen unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufs-
pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Prufungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Pri-
fungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht, der mit dem Konzernlagebericht zusammen-
gefasst wurde, zu dienen.

—
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fir den Jahresabschluss und
den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deut-
schen, fir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belan-
gen entspricht, und dafir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsétze ord-
nungsmafiger Buchfihrung ein den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwort-
lich fur die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundséatzen ordnungs-
maRiger Buchfihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu
ermoglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen
ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fa-
higkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben
sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit,
sofern einschlagig, anzugeben. Dartber hinaus sind sie dafur verantwortlich, auf der Grundlage des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstéatigkeit zu bilanzieren, sofern dem
nicht tatséchliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des Lageberichts, der mit
dem Konzernlagebericht zusammengefasst wurde und insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang
steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zuklinftigen
Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrun-
gen und MalRnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lage-
berichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermogli-
chen, und um ausreichende geeignete Nachweise fur die Aussagen im Lagebericht, der mit dem Kon-
zernlagebericht zusammengefasst wurde, erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesell-
schaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlussprifers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des Lagebe-
richts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Gan-
zes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und ob
der Lagebericht, der mit dem Konzernlagebericht zusammengefasst wurde, insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresab-
schluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutref-
fend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresab-
schluss und zum Lagebericht, der mit dem Konzernlagebericht zusammengefasst wurde, beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Uber-
einstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten
deutschen Grundséatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefiuhrte Prifung eine wesentliche
falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus VerstdRen oder Unrichtigkeiten
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn vernlnftigerweise erwartet werden konnte,
dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
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Wahrend der Priifung Gben wir pflichtgemales Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhal-
tung. Darlber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter —
falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fuhren Prifungshand-
lungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Prufungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass we-
sentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstol3en hdher als bei Unrich-
tigkeiten, da VerstoR3e betrigerisches Zusammenwirken, Félschungen, beabsichtigte Unvollstan-
digkeiten, irrefuhrende Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten
koénnen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen
Kontrollsystem und den fir die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und Maf3nah-
men, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft ab-
zugeben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungs-
legungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten ge-
schatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern an-
gewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf
der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammen-
hang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der
Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen konnen. Falls wir zu dem
Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestati-
gungsvermerk auf die dazugehoérigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerk-
sam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prufungsurteil zu
modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten
kénnen jedoch dazu fuhren, dass die Gesellschaft ihnre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren
kann.

e beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses ein-
schlielich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle
und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze
ordnungsmalfiger Buchflhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

e beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentspre-
chung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.

e flhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsori-
entierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priifungsnachweise
vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Ver-
tretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ablei-
tung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prufungsurteil
zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht
ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von
den zukunftsorientierten Angaben abweichen.
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Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und
die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlie3lich etwaiger Mangel

im internen
unserer Prifung feststellen.

Munchen, den 17. Juli 2023

Baker Tilly GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
(Dusseldorf)
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