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O1.
Lagebericht und Konzernlagebericht

Der zusammengefasste Lagebericht umfasst den Lagebericht der Tion Renewables AG, Griinwald, und den
Konzern-Lagebericht der Tion-Gruppe.

Die Tion Renewables AG erstellt ihren Einzelabschluss nach den Rechnungslegungsgrundsatzen des Handels-
gesetzbuches (,HGB") und ihren Konzern-Abschluss nach den Rechnungslegungsgrundsatzen der Internatio-
nal Financial Reporting Standards (,IFRS"). Der Lagebericht und der Konzern-Lagebericht sind zusammenge-
fasst, die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage ist jeweils gesondert dargestellt.

Ergdnzend zur Finanzberichterstattung wird das Unternehmen im Laufe der zweiten Halfte dieses Jahres sei-
nen dritten freiwilligen nichtfinanziellen Nachhaltigkeitsbericht veréffentlichen. Der Bericht (abrufbar unter
www.tion-renewables.com/esg) wird geman der Global Reporting Initiative (,GRI") 2021 erstellt und zeigt auf,
wie die Gruppe Nachhaltigkeit von Anfang an als zentrales Element in ihre Wachstumsstrategie integriert hat.
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1.1 Unternehmensprofil

1.1.1 Grundlagen der Gruppe

Die Tion Renewables AG (,Gesellschaft”) ist die Muttergesellschaft der Tion-Gruppe (,Gruppe”). Zum 31. De-
zember 2022 hielt sie direkt oder indirekt 100 % der Anteile an 35 Gesellschaften (,Tochtergesellschaften”),
die im Konzern-Abschluss voll konsolidiert werden.

Zum 31. Dezember 2022 ist die Tion Renewables AG auch Mehrheitsaktionarin der clearvise AG mit einem An-
teil von 18,4 %. In den Konzern-Abschluss einbezogen wird die clearvise AG jedoch nicht.

1.1.2 Geschaftsmodell

Die Tion Renewables AG einschlieRlich ihrer Tochtergesellschaften (,Tion”, ,Gruppe” oder ,Konzern”), ist ein
dynamisch wachsender Erzeuger erneuerbarer Energien. Tion investiert sowohl in Infrastruktur als auch in Un-
ternehmen im Bereich der Energiewende, um das gesamte Spektrum der Moglichkeiten zu nutzen, die sich
durch die zunehmenden globalen Bemuihungen zur Dekarbonisierung unseres Energiesystems ergeben. Ange-
trieben von der Hingabe, den Ubergang zu einer Zukunft sauberer Energie voranzutreiben, betreibt die Tion Re-
newables AG ein européisches Portfolio aus Wind- und Solarparks mit einer Leistung von etwa 167 Megawatt
(MW), halt einen Anteil an dem in Deutschland bérsennotierten unabhangigen Stromproduzenten (Englisch:
JIndependent Power Producer”; kurz: ,IPP") clearvise AG und hat vorrangigen Zugang zu einer Pipeline von Uber
funf Gigawatt (GW) an Wind- und Solarparks sowie Batterieenergiespeichersystemen (BESS).

Ursprung des Geschaftsmodells

Der Effizienzgewinn durch die Trennung der Entwicklungsrisiken von anderen Aktivitdten im Lebenszyklus von
Wind- und Solarparks, insbesondere deren Betrieb, ist im Geschaftsmodell der Gruppe verankert. Der Investiti-
onsschwerpunkt lag urspriinglich auf dem Erwerb von Wind- und Solarparks, die sich in der Bauphase befanden
oder bereits in Betrieb waren, und von vertraglich gesicherten Einnahmen profitierten. Dieses klare Profil er-
moglichte es, stabile und planbare Cashflows zu generieren und gleichzeitig Entwicklungsrisiken zu vermeiden.

Frihe Spéte

Entwicklungs Entwicklungs Vertraglich

phase phase abgesichert  Betriebsphase
Cashflow
Vorhersehbarkeit
Risiko

Als Eckpfeiler ihrer Akquisitionsstrategie hat sich die Gruppe vertraglich den vorrangigen Zugang zu Projekten
von Uber fUnf Gigawatt Kapazitat gesichert, die von ihren Partnern entwickelt werden, und fungiert damit als
Plattform hin zum Kapitalmarkt flr kleine und mittelgroBe Entwickler.
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Entwicklung zu einer Gesellschaft fur Investitionen in die Energiewende eingeleitet

Im vergangenen Geschéaftsjahr begann Tion damit sein Geschaftsmodell zu erweitern und sich von einem dy-
namisch wachsenden Erzeuger erneuerbarer Energien zu einem Unternehmen zu entwickeln, das sowohl in
Infrastruktur als auch in Unternehmen im Bereich der Energiewende investiert, und das gesamte Spektrum der
Moglichkeiten nutzt, die sich durch die zunehmenden globalen BemUuhungen zur Dekarbonisierung unseres
Energiesystems ergeben.

Neue strategische Initiativen sollten es der Gruppe ermdglichen, ihr bestehendes Kerngeschaft der erneuerba-
ren Energien sinnvoll um Investitionen in andere griine und skalierbare Technologien als Wind- und Solarenergie
zu erganzen.

Mit dem Erwerb eines Batterieenergiespeichersystems im November 2022 investierte die Gruppe zum ersten
Mal in eine grline und skalierbare Technologie jenseits erneuerbarer Energien und untermauerte damit die stra-
tegische Expansion und den Aufbau eines breit gefacherten europaischen Utility-Scale-Portfolios, das eine
Fllle strategischer Moglichkeiten bietet.

Durch den Erwerb eines Anteils von anféanglich 21,9 % an der clearvise AG (Anteil zum Zeitpunkt der Berichter-
stattung: 18,4 %) wurde Tion zum Ankeraktionar des IPP, baute die Exposure zur Erzeugung griiner Energie
weiter aus und schuf eine strategische Option.

In Zukunft wird Tion verstarkt die Moglichkeit prifen, in Projekte zu investieren, die sich in der Spatphase ihrer
Entwicklung befinden, oder Vereinbarungen liber deren gemeinsame Entwicklung abzuschlieBen.

1.1.3 Portfolio

Im Geschaftsjahr 2022 erzeugten die Wind- und Solarparks der Gruppe (44 Anlagen vor und 40 Anlagen nach
VerauRerung des tschechischen Portfolios) etwa 302,3 Gigawattstunden (GWh) griine Energie (2021: 123,38
GWh), was zu einem Umsatz von etwa EUR 34,1 Mio. (2021: EUR 16,8 Mio.) vor und etwa EUR 34,0 nach Ab-
schopfung flihrte.2

Der aufgegebene Geschaftsbereich in Tschechien erwirtschaftete im abgelaufenen Geschaftsjahr vor der Ver-
auBerung etwa EUR 3,8 Mio. Umsatz, die allerdings nicht im Umsatz der Gruppe ausgewiesen sind.®

Die Gesamtkapazitat des Wind-, Solar- und BESS-Portfolios belief sich zum Ende des Geschaftsjahres 2022
auf etwa 167 MW, was in etwa der Kapazitat des Vorjahres entspricht. Hinsichtlich seiner Leistung ist das Port-
folio der Gruppe nach Technologien (56 % Wind, 39 % Solar, 5 % BESS) und Landern (44 % Deutschland, 30 %
Polen, 18 % Niederlande, 5 % GroBbritannien und 2 % Italien) diversifiziert.

1 Tion hat keine Aktien der clearvise AG verkauft. Allerdings hat die clearvise AG am 21. November 2022 ein Bezugsrechts-
angebot von 11.898.240 Aktien durchgeflihrt, an dem sich Tion nicht beteiligt hat, und wodurch sich der von Tion gehal-
tene Anteil verringert hat.

2 Der Betrag, der aufgrund der europaweit eingeflinrten Mechanismen zur Begrenzung der Strompreise abgeschopft wird,
ist in den sonstigen Aufwendungen erfasst.

® Ertrdge aus diesem aufgegebenen Geschaftshereich werden als separater Posten ausgewiesen; sie sind nicht in den
gepriften Umsatzerldsen enthalten.
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FUr die Gruppe ist der vertraglich gesicherte vorrangige Zugang zu Projekten, die von den Partnern der Gruppe
entwickelt werden, von strategischer Bedeutung, um von einer hohen Visibilitat auf Wachstumsmaoglichkeiten
zu profitieren, selektiv Projekte zu erwerben und um nicht von einem bestimmten Partner abhangig zu sein.

>3,5 GW




